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Abstract

The aim of this thesis is to give the reader an overview of the possibilities a Danish business owner has for

undertaking a restructuring to implement a generational change.

This thesis describes what opportunities Danish companies have for implementing a generational change. It
describes first and foremost what opportunities there are for carrying out a transformation of a personally

owned company.

When a corporation chooses to carry out a restructuring it has four different models to choose from: share
exchange, merger, addition of assets and demerger. Both the company transformation and the restructuring
can be done either taxable or tax-free. It may be most relevant to apply the taxable rules in cases where the
deferred tax is considered not to be significant or there are significant deficits from previous income years.
A tax-free share exchange, addition of assets and demerger can be done either with an authorization from

the Danish Customs and Tax Administration.

A generational change will be less costly if it is transformed into a company in preparation for the transfer,
since the younger generation will not be subject to the value of the business as a gift tax. The generational
change itself is then carried out as a restructuring of the company, where the older generation transfers the

assets and liabilities to the future shareholder(s).

There is no one right way to make a successful generational change in a personally owned business. The
considerations must include an assessment of the individual conditions as well as a thorough planning, which
must be decisive for which method will be most appropriate. However, in most cases a holding structure
would be the most advantageous method as it enables the shareholder to decrease the trade value of the

operating company by slimming the balance sheet.
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1. Indledning

Nar en virksomhed stiftes, er det sjeeldent at der tages stilling til, hvordan virksomheden skal vaekste i
fremtiden. Den ejerform, som blev valgt ved stiftelsen, er ikke ngdvendigvis den rette nar virksomheden vil
se fremad og tage stilling til hvilken retning den skal ga i fremtiden. For enkeltmandsvirksomheder (efter en

virksomhedsomdannelse) og selskaber er det muligt at foretage en omstrukturering,

Nar der foretages et generationsskifte, er der mange overvejelser, som ejeren skal klarleegge, for at opna den
mest hensigtsmaessige overdragelse af virksomheden. Dette gaelder uanset om overdragelsen skal ske til et
eller flere familiemedlemmer eller en tredjemand. Ved at fokusere pa planlaegningsfasen, kan ejeren opna
et succesfuldt generationsskifte, da det kan vaere ngdvendigt at tilpasse virksomheden for at opna det mest

ideelle resultat.

Arsagen til at foretage en omstrukturering kan have baggrund i andre scenarier end et generationsskifte. Der
kan veere et behov for at tilpasse sig efter markedsudviklingen. Dette kan ske ved bl.a. at indhente eksterne
investorer og kapital eller optage nye eksterne medejere. Yderligere kan der vaere et gnske om at szelge hele

eller dele af virksomheden eller dele virksomhedens aktiviteter op i selvstaendige selskaber.

Nar virksomheden har gennemfgrt en virksomhedsomdannelse, har det nye selskab fire forskellige
muligheder for at gennemfgre en omstrukturering. Disse er aktieombytning, fusion, tilfgrsel af aktiver og
spaltning. Valget af hvilken model, der skal anvendes, afhaenger af om ejeren gnsker at overdrage hele

selskabet eller dele af selskabet samt hvilken model overtageren foretraekker.

Derudover afhaenger det af hvorvidt omstruktureringen skal foretages skattepligtig eller skattefri samt om
den skal foretages med eller uden tilladelse. Dette vil bero pa konkrete vurderinger i de enkelte tilfelde. Det
vil dog altid veere relevant at szette sig ind i de enkelte muligheder samt have kendskab til de selskabs- og
skatteretlige regler og betingelser, der er ved hver omstruktureringsmodel. | forleengelse af dette er det
ngdvendigt at klarleegge de skattemaessige konsekvenser, der er ved at foretage en omstrukturering, da der

er bade fordele og ulemper ved hver model.

Fzlles for de skattefrie omstruktureringer er at betingelserne for at gennemfgre omstruktureringen skal
veere opfyldt og hovedformalet ikke er skatteundgaelse eller -unddragelse. Overholder selskabet ikke

betingelserne vil omstruktureringen i vaerste tilfaelde blive skattepligtig.

Familiemedlemmer eller medarbejdere der har veeret en del af virksomheden, har en intern viden, som kan

gore at det er mindre fordelagtigt at overdrage virksomheden til en uafhaengig tredjemand. Dette kan vaere
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i tilfeelde, hvor den nuveerende ejer selv har bygget virksomheden op ud fra en bestemt made at drive

virksomheden pa og derfor gnsker at dette viderefgres.

1.1 Problemstilling
Nar der etableres en ny virksomhed, er det sjeeldent at virksomhedsejeren ggr sig overvejelser om hvorvidt
den skal overdrages til enten et familiemedlem eller en tredjemand. Derfor vil det i mange tilfeelde vaere

ngdvendig med en virksomhedsomdannelse samt en efterfglgende omstrukturering.

Nar generationsskiftet er aktuelt, er det vigtigt at overdrageren og modtageren sater sig ind i hvilke
muligheder, der er for at gennemfgre en overdragelse samt ggre sig klar pa hvilke selskabsretlige og
skatteretlige regler, der er ved hver mulighed. Yderligere skal det klarleegges hvordan reglerne er for at
overdrage til henholdsvis et familiemedlem og en tredjemand. Derudover er det vigtigt at have fokus pa

hvilke fordele og ulemper der er forbundet ved hver mulighed for henholdsvis overdrager og modtager.
Ovenstaende emne vil blive belyst ud fra nedenstdende problemformulering.

Hvordan foretages der i en personlig ejet virksomhed en succesfuld omstrukturering med henblik pd et

generationsskifte?

1.2 Afgraensning
Da det er ngdvendigt at foretage afgraensninger, for at bevare emnet pa et niveau, hvor det er muligt at ga i
dybden samtidig med at der opretholdes det begraensede sideantal prasenteres de valgte afgraensninger i

dette afsnit.

Det forudszettes at leeseren af dette speciale har et kendskab til de selskabsretlige og skatteretlige begreber,

hvilket betyder at de enkelte begreber ikke uddybes naermere.

Da specialets fokus er danske virksomheder, afgraenses der dermed til overdragelse og omstrukturering af
danske virksomheder iht. dansk lovgivning. Der afgraenses dermed fra at inddrage udenlandsk lovgivning
indenfor omradet. Derudover afgraenses der fra at redeggre for reglerne om graenseoverskridende

omstruktureringer.

Derudover er der valgt at have fokus pa omdannelse af privat ejet erhvervsvirksomhed til kapitalselskab, som
afgraenses til kun at omfatte aktie- og anpartsvirksomheder. Der afgreenses dermed ogsa fra
hobbyvirksomheder og virksomheder med flere ejere, sdsom interessentskaber, kommanditselskab og
partnerselskab. | forleengelse af virksomhedsomdannelse er der valgt at fokusere pa omstrukturering af
selskaber, som led i et generationsskifte. Som fglge af dette er der afgraenset fra at inddrage

generationsskifte i privat regi.
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| forhold til gennemfgrelse af generationsskifte, er der afgreenset fra at gennemga generationsskifte som

felge af dgdsfald.
Slutteligt afgreenses der fra lovforslag der er fremsat eller vedtaget efter d. 31. maj 2021.

1.3 Metodevalg

Formalet med dette speciale er at undersgge hvilke muligheder danske virksomhedsejere har for at
gennemfgre en omstrukturering med henblik pa et generationsskifte. For at svare pa problemformuleringen
er der anvendt en juridisk metode. For at anvende metoden skal man kunne finde de relevante regelszet og
fortolke dem for at beskrive den gaeldende ret indenfor omradet, der er specialets fokus. Da der i metoden
er elementer der bygger pa vurderinger og sken, vil forskellige afggrelser blive inddraget. Der anvendes
derfor en retsdogmatisk tilgang, hvor Igsningen af den opstillede problemformulering vil ske ud fra den til

enhver tid geeldende ret.

Specialet vil ud fra en teoretisk tilgang redeggre og gennemga reglerne for virksomhedsomdannelser.
Herefter fplger en teoretisk gennemgang af de reglerne for de fire omstruktureringsmodeller,
aktieombytning, fusion, tilfgrsel af aktiver og spaltning. Gennemgangen af modellerne er suppleret med
domme og afgg@relser. For at binde specialet sammen der foretages der herefter en gennemgang af hvornar
de enkelte omstruktureringsmodeller kan anvendes. Specialet afsluttes med en konklusion, som vil give et

svar pa problemformuleringen.

Behandlingen af emnet i specialet vil ske ud fra kvalitative data fra gaeldende lovgivning, herunder love,

bekendtggrelser, domme og afggrelser samt bgger.
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2. Virksomhedsomdannelse

For at en virksomhed kan foretage en omstrukturering er det ngdvendigt med en virksomhedsomdannelse,
hvor en personlig enkeltmandsvirksomhed omdannes til et kapitalselskab. Ved omdannelse fra virksomhed
til selskab er der skatteretligt to muligheder, henholdsvis en skattepligtig omdannelse og en skattefri

omdannelse (Bille, et al., 2019).

| falgende afsnit vil den skattepligtige og skattefrie virksomhedsomdannelse blive beskrevet hvor betingelser
og krav bliver gennemgaet. Herefter fglger en gennemgang af forskellene mellem de to

omdannelsesmuligheder samt hvilke fordele og ulemper der er ved hver mulighed.

2.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

En skattepligtig virksomhedsomdannelse gennemfgres ud fra afstaelsesprincippet som betyder at den
skattemaessigt sidestilles med et almindeligt salg af virksomheden til en uafhaengig tredjemand.
Virksomheden overdrager sine aktiver og passiver til et selskab til handelsvaerdi, hvilket medfgrer

avancebeskatning hos ejeren af den personlige virksomhed (Bille, et al., 2019).

Der er ved gennemfgrelse af en skattepligtig virksomhedsomdannelse ikke noget krav om at det er hele
virksomheden overdrages til selskabet. Virksomhedsejeren har dermed mulighed for at omdannelsen skal
gennemfgres for enkelte aktiver. Dette geelder dog ikke for goodwill, da dette kan veere tilknyttet til selve
virksomheden. Virksomhedsejeren har pa denne made mulighed for fortsat at drive virksomheden i
personligt regi. Omdannelsen kan gennemfgres ved apportindskud, hvor den samlede virksomhed indskydes
i et nystiftet selskab eller et allerede eksisterende selskab. Derudover er der mulighed for at omdannelsen

sker med tilbagevirkende kraft. (Olesen, 2020).

2.1.1 Stiftelse ved apportindskud

Nar omdannelsen sker efter afstaelsesprincippet er der mulighed for at indskyde virksomheden i et selskab
gennem apportindskud. Selskabet kan vaere et nystiftet selskab eller et allerede eksisterende selskab. Selve
apportindskuddet skal have gkonomisk vaerdi og kan ikke vaere en pligt til at udfgre et arbejde eller levere en

tjenesteydelse (Werlauff, 2016).

Der er som hovedregel ikke nogen begransninger for hvilke selskaber der kan indga i en skattepligtig
virksomhedsomdannelse. Det er saledes muligt at omdanne til et nyt selskab eller et allerede eksisterende

selskab der siden stiftelsen ikke har drevet erhvervsmaessig aktivitet, ogsa kaldet et skuffeselskab.
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2.1.2 Omdannelse med tilbagevirkende kraft

Ved en skattepligtig omdannelse er hovedreglen at tidspunktet for overdragelsen sker nar den endelige aftale
indgas. Virksomhedsomdannelsen medfgrer at virksomhedens indtegter og udgifter henfgres til
virksomhedens ejer og det er virksomhedsejeren der beskattes af indtaegter- og udgifterne. Efter

stiftelsestidspunktet vil beskatningen tilfalde selskabet (Olesen, 2020).

Nar den skattepligtige virksomhedsomdannelse vaelges, er der mulighed for at omdanne virksomheden med
tilbagevirkende kraft. Dette betyder at omdannelsen sker med udgangspunkt i de veerdier, der fremgar i den
seneste aflagte arsrapport. Det er dog en betingelse, at omdannelsen senest skal vaere gennemfgrt minimum
seks maneder efter regnskabsperiodens udlgb. Skal kapitalselskabet stiftes med tilbagevirkende kraft til d 1.

januar, kreever det dermed at stiftelsen skal vaere foretaget senest d. 30. juni samme ar (Olesen, 2020).

Ved omdannelse med tilbagevirkende kraft kraever det at skeeringsdatoen i selskabets abningsbalance
anvendes samt at selskabets regnskabsar Igber fra samme dato. Derudover krzaever det at skeeringsdatoen
ligger efter udlgb af virksomhedsejerens indkomstar. Med dette menes, at skeeringsdatoen svarer til fgrste
dag efter status. Nar betingelserne for omdannelse med tilbagevirkende kraft er opfyldt, tilleegges
skaeringsdatoen skattemaessig virkning og overdragelsen anses for gennemfgrt til de veaerdier pa
skaeringsdatoen. Indteegter og udgifter skal fra og med skeeringsdatoen medregnes i selskabets

indkomstopggrelse (Bille, et al., 2019).

Det star virksomhedsejeren frit for at vaelge hvordan virksomhedsomdannelsen skal gennemfgres. Ved at
omdanne med tilbagevirkende kraft skal aktiver- og passiverne ikke vaerdiansaettes igen, da der, som tidligere

naevnt, tages udgangspunkt i vaerdierne i virksomhedens seneste aflagte arsregnskab (Olesen, 2020).

Nar der skal gennemfgres en virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft, stiller selskabsskatteloven

(SEL) § 4 stk. 4, en raekke krav. Disse er:

1. Virksomheden der omdannes, skal vaere en personlig ejet virksomhed i form af f.eks. en
enkeltmandsvirksomhed eller interessentskab

2. Det er hele virksomheden, som skal indga i overdragelsen. Ejer personen flere forskellige
virksomheder kan der vaelges at disse indskydes i hver sit kapitalselskab. Alternativt kan der vaelges
kun at indskyde en virksomhed i kapitalselskabet samtidig med at den anden beholdes i personligt
regi.

3. Der skal stiftes et nyt kapitalselskab, hvilket betyder at der ikke kan ggres brug af et skuffeselskab.

4. Virksomhedsejeren skal modtage samtlige aktier eller anparter i kapitalselskabet.
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5. Senest en maned efter omdannelsen skal der indsendes dokumentation, til SKAT, for at selskabet er
registeret ved Erhvervsstyrelsen. Dokumentationen skal indeholde et stiftelsesdokument,
vedtaegter, protokollat for stiftende generalforsamling, dbningsbalance, vurderingsberetning samt

en opggrelse af aktierne/anparternes anskaffelsessum.

2.1.2 Skat

Som tidligere navnt gennemfgres en skattepligtig virksomhedsomdannelse efter afstaelsesprincippet. Dette
betyder at virksomhedens aktiver og passiver overdrages til selskabet til handelsveerdi. Skattemaessigt vil
dette blive sidestillet med et salg af virksomheden til en uafhaengig partner. Enhver fortjeneste eller tab ved
omdannelsen vil dermed pavirke virksomhedsejerens indkomstopggrelse, eftersom ejeren beskattes af

avancer i afstaelsesaret.

Safremt reglerne i lov om skattefri virksomhedsomdannelse (VOL) ikke finder anvendelse, vil en
virksomhedsomdannelse fra enkeltmandsejet til kapitalselskab udlgse en beskatning ved virksomhedens
ejer. Dette sker i form af kapitalgevinstbeskatning, beskatning af genvundne afskrivninger samt i tilfaelde hvor

virksomhedsordningen er anvendt beskatning af opsparet overskud (Hansen, et al., 2019).

Der kan i forbindelse med omdannelsen afszettes et stiftertiigodehavende, som virksomhedsejeren har
mulighed for, skattefrit, at heeve fra virksomheden. Dette tilgodehavende kan ejeren dermed anvende til

betaling af skatten ved omdannelsen (Michelsen, et al., 2017).

2.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Anvendes reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse vil omdannelsen ikke blive anset for at vaere et salg
til en tredjemand og denne vil i modsaetning til afstaelsesprincippet ikke udlgse beskatning. Dette skyldes at
loven tager udgangspunkt i successionsprincippet, hvilket betyder at virksomhedsejeren kan overdrage sin
virksomhed uden at der sker en realisationsbeskatning, da selskabet indtraeder i virksomhedsejerens
skattemaessige stilling. Dermed udskydes beskatningen sa der fgrst sker en beskatning pa det tidspunkt hvor

selskabet enten oplgses eller afheender aktierne (Serup, 2019).

2.2.1 Betingelser og krav

| henhold til reglerne i VOL § 2 stk. 1, nr. 1 er det en ufravigelig betingelse at virksomhedsejeren er fuldt
skattepligtig til Danmark, jf. kildeskattelovens § 1 eller dgdsboskattelovens § 1 stk. 2. Dette skyldes at det er
en forudsaetning, at den latente skat, der konstateres ved omdannelsen, kommer til beskatning nar ejeren

afstar aktierne i selskabet (Serup, 2019).
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Derudover er det en betingelse, at virksomheden der skal omdannes, er en personligt ejet virksomhed.
Reglerne i VOL kan dermed anvendes pa alle typer af virksomheder drevet i personligt regi, herunder bl.a.

enkeltmandsvirksomheder (Serup, 2019).

For at en omdannelse kan gennemfgres skattefrit er det en forudsaetning at det er hele virksomheden, der
omdannes. Dermed kan enkeltaktiver, som i sig selv ikke udggr en erhvervsmaessig virksomhed, ikke
omdannes efter reglerne i VOL. Dermed er det alle virksomhedens aktiver og passiver, der indgar i
omdannelsen. For at vurdere hvilke aktiver og passiver, der vedrgrer virksomheden, tages der udgangspunkt
i tidligere udarbejdede arsregnskaber og indkomstopggrelser for virksomheden. Har virksomhedsejeren i det
forgangne ar anvendt virksomhedsordningen, tages der udgangspunkt i de aktiver og passiver, som er en del

af ordningen (Olesen, 2020).

Udover kravene til virksomhedsejeren og virksomheden er der en raekke krav til det modtagne kapitalselskab.
Det fgrste krav er, at selskabet skal veere enten nystiftet, hvor reglerne om apportindskud anvendes eller et
skuffeselskab. Den mest simple metode er at omdanne til et nystiftet selskab, da der ved et eksisterende

selskab er en reekke krav der skal veere opfyldt (Serup, 2019). Disse krav er:

e Stiftelsen af selskabet skal veere gennemfgrt senest pa omdannelsesdatoen

e Selskabet ma ikke have drevet erhvervsmaessig virksomhed forud for overdragelsen

e Egenkapitalen, der vedrgrer stiftelsen, skal sta som et ubehzftet indestaende i et pengeinstitut

e Virksomhedsejeren skal eje alle aktier eller anparter i selskabet ved overdragelsen. Ved mere end én

ejer skal aktie/anparterne vaere fordelt efter ejerforholdene i den personlige virksomhed

Som en yderligere betingelse, er det et krav at virksomhedsejeren modtager et vederlag i form af aktier eller
anparter i selskabet. Dette kan vaere som aktier i et nystiftet selskab eller en vaerdistigning i allerede udstedte
aktier i et eksisterende selskab. Det er saledes ikke muligt at virksomhedsejeren modtager et kontant
vederlag i forbindelse med omdannelsen, herunder heller ikke et stiftertilgodehavende. Dette krav er
uomtvistelig og geelder ogsa ved marginale udligningsbelgb eller mindre gezldsovertagelser, mv, sasom

indskud af privat bolig i en blandet ejendom (Serup, 2019).

Derudover er det en betingelse at vederlaget skal udggre den samlede aktiekapital i selskabet, hvilket betyder
at der ikke kan foretages en skattefri virksomhedsomdannelse til selskaber, der er ejet af andre end
virksomhedsejeren eller hvis andele af selskabets aktiekapital er tegnet af uafhaengige parter. Safremt der er
et gnske om at andre end virksomhedsejeren skal indtraede i ejerkredsen, i form af en aktiekapital eller salg

af kapitalandele, er dette fgrst muligt efter omdannelsen (Serup, 2019).
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| henhold til VOL § 2, stk. 1, nr. 3 er der mulighed for at stifte kapitalselskabet med overkurs, hvor aktie- eller
anpartskapitalen alene udggr henholdsvis 400.000 kr. og 40.000 kr. og den resterende del af vederlaget bliver
indskudt som overkurs i selskabet. Hvor aktie- og anpartskapitalen er en bunden reserve, hvorfra der ikke
kan foretages en udlodning er overkurs en fri reserve, som kan udloddes til virksomhedsejeren i form af

udbytte (Olesen, 2020).

Ved gennemfgrelse af en skattefri virksomhedsomdannelse er det et krav at den skattemaessige
anskaffelsessum ikke er negativ. Anskaffelsessummen er et udtryk for det belgb aktierne eller anparterne
ville have opnaet ved et salg af virksomheden, med fradrag af den skattepligtige fortjeneste. Det er dog en
mulighed at gennemfgre en skattefri virksomhedsomdannelse med en negativ anskaffelsessum, hvis
virksomhedsejeren har anvendt virksomhedsordningen i aret forud for omdannelsen og modregner
anskaffelsessummen med det opsparet overskud i VSO. Er indskudskontoen negativ, kan denne udjaevnes
ved at overfgre et belgb fra privatgkonomien, sa indskudskontoen enten bliver nul eller positiv (Skat, 2021).
Er virksomhedsejeren indehaver af mere end én virksomhed, hvor kun én omdannes er det et krav at hverken
anskaffelsessummen eller indskudskontoen er negativ. Er der en negativ anskaffelsessum er det et krav at

alle virksomheder omdannes (Olesen, 2020).

| tilfeelde, hvor en skattefri virksomhedsomdannelse bliver gennemfgrt og det efterfglgende viser sig, at
kravene om at der ikke ma vaere hverken en negativ anskaffelsessum eller indskudskonto ikke er opfyldt, er
det muligt at spge om dispensation til at reglerne i VOL alligevel kan finde anvendelse. Er den negative
anskaffelsessum eller indskudskonto opstaet pa grund af en andring i den opgjorte anskaffelsessum eller
skatteanszettelse, er det muligt at foretage en udligning senest en maned efter skattemyndighedernes
meddelelse om at der er givet tilladelse herom. Denne udligning sker uden skattemaessige konsekvenser for

ejeren og selskabet (Olesen, 2020).

Efter gennemfgrelse af omdannelsen skal der indsendes stiftelsesdokumenter i form af stiftelsesdokument,
vedtaegter, protokollat for stiftende generalforsamling, abningsbalance, vurderingsberetning, opggrelse over
anskaffelsessummen for aktierne eller anparterne og sker omdannelsen til et nystiftet selskab skal der
indsendes dokumentation for at selskabet er registeret ved Erhvervsstyrelsen. Ved overdragelse til et
allerede eksisterende selskab skal der indsendes dokumentation for at overdragelsen har fundet sted. En
kopi af disse stiftelsesdokumenter skal indsendes til SKAT senest en maned efter virksomhedsomdannelsen.
Stiftes der i forbindelse med omdannelsen et nyt kapitalselskab skal selskabet registreret ved
Erhvervsstyrelsen senest to uger efter stiftelsesdokumentet underskrives. Overholdes fristen ikke, anses

stiftelsen for bortfaldet (Olesen, 2020).
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Det er et krav at der i forbindelse med virksomhedsomdannelsen udarbejdes en abningsbalance. | denne skal
skatten, der i forbindelse med omdannelsen udskydes, hensaettes. Den udskudte skat skal medtages i
abningsbalancen for at sikre at denne giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver.

Hensattelsen skal ske efter de anerkendte, danske regnskabsstandarder (Olesen, 2020).

2.2.2 Skat

Som tidligere naevnt er den skattefri virksomhedsomdannelse baseret pa succesionsprincippet. Dette
betyder at selskabet overtager virksomheden og indtraeder i virksomhedsejerens skattemaessige stilling
vedrgrende de aktiver, som overdrages til selskabet. For virksomhedsejeren betyder dette at beskatningen
udskydes til det tidspunkt, hvor aktierne eller anparterne afstas eller selskabet opl@ses. Selskabet indregner
udskudt skat i balancen som opggres som skatten af forskelsveerdien af de regnskabsmaessige og

skattemaessige vaerdier af de overdragne aktiver (Olesen, 2020).

2.3 Sammenligning af skattepligtig og skattefri virksomhedsomdannelse
Den primare forskel mellem de to virksomhedsomdannelsesmuligheder ligger i ordene skattepligtig og
skattefri. Hvor den skattepligtige virksomhedsomdannelse sidestilles med salg af virksomheden, tager den

skattefri virksomhedsomdannelse udgangspunkt i succesionsprincippet.

Ved en skattepligtig omdannelse opstar der dermed en afstaelsesbeskatning hos virksomhedsejeren i
afstaelsesaret. Ved en skattefri virksomhedsomdannelse der gennemfgres efter reglerne i VOL udskydes

beskatningen til det tidspunkt hvor ejeren szelger sit selskab eller det ophgrer.

Omdannelsen kan ved bade en skattepligtig og en skattefri omdannelse gennemfgres til enten et nyt selskab
eller et skuffeselskab. Safremt der vaelges en skattefri virksomhedsomdannelse til et skuffeselskab, skal en

raekke betingelser veere opfyldt.

Nar der gennemfgres en skattepligtig omdannelse, kan virksomhedsejeren veelge at det kun er enkeltaktiver
der skal indga i omdannelsen og dermed ikke hele virksomheden. Dette betyder at virksomhedsejeren kan
fortseette med at drive en selvstaendig virksomhed og anvendes virksomhedsordningen kan der vaelges at
udskyde det opsparede overskud til det tidspunkt, hvor virksomhedsordningen ophgrer. Ved en skattefri
virksomhedsomdannelse er det derimod hele virksomheden der skal indga i omdannelsen. Er ejeren
indehaver af flere virksomheder kan der dog vaelges at ikke alle skal omdannes. Dette er dog under

forudseetning af at der er en positiv anskaffelsessum.

En skattepligtig virksomhedsomdannelse kan udlgse en skat der er af en omfattende stgrrelse. Vaelges der at

afseette et stiftertilgodehavende som en del af vederlaget, kan ejeren vaelge at haeve dette skattefrit i
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virksomheden og bruge det til at betale skatten. | modsaetning til den skattepligtige kan vederlaget i en

skattefri virksomhedsomdannelse kun ydes i form af aktier eller anparter til den palydende vaerdi.

Da de selskabsretlige regler for en skattepligtig og en skattefri virksomhedsomdannelse er identiske er det
de skatteretlige regler der skal overvejes, nar valget star pa hvilken form for omdannelse, der skal foretages.
Fordelen ved at gennemfg@re en skattefri virksomhedsomdannelse, er at den likviditetsmaessige belastning i
selskabet bliver minimeret, da beskatningen udskydes til det tidspunkt selskabet enten afhzendes eller
oplgses. Det kan derfor vaere en fordel at lave en skattefri virksomhedsomdannelse, pa trods af de ggede
krav. Sk@nnes den latente skat til ikke at ikke at udggre et vaesentligt belgb, kan der vaere en fordel i at veelge
den skattepligtige omdannelse. Dette skyldes at aktiver og passiver overdrages til handelsvaerdi og at der kan
derfor forekomme en afregning af en mindre skattebetaling. Derudover er der i modsaetning til den skattefri

virksomhedsomdannelse ikke nogen krav til hvornar i regnskabsaret omdannelsen skal gennemfgres.
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3. Aktieombytning

Begrebet aktieombytning daekker over enhver form for afstdelse af kapitalandele, hvor vederlaget der
modtages helt eller delvis bestar af kapitalandele i det modtagende selskab. | praksis anvendes modellen dog
oftest i tilfaelde, hvor malet er at etablere en holdingstruktur, ved at indskyde aktierne i det erhvervede
selskab ved apportindskud i det erhvervende selskab. Aktionaeren i det erhvervede selskab vil modtage et

vederlag i form af aktier i det erhvervende selskab (Olesen, 2020).

Maden, hvorpa modellen anvendes er ved at en aktionaer indskyder sine aktier i et kapitalselskab, der enten
er nystiftet eller allerede eksisterende med et mal om at opna en stemmemajoritet i selskabet. Resultatet af
aktieombytningen vil dermed vaere at der etableres en moder-/datterselskabsstruktur, hvor der kan opspares
likvid kapital i holdingselskabet uden driftsrisiko ved at udbyttet skattefrit udloddes og driftsselskabets

balance slankes (Olesen, 2020). Dette illustreres i nedenstaende figur 1.

Figur 3.1: Aktieombytning

Aktioneer Aktionaer

Driftsselskab Ombytning Holdingselskab

Driftsselskab

Kilde: Egen tilvirkning

Dette kan blive en fordel i forbindelse med et generationsskifte, hvor det vil vaere billigere for en naer

medarbejder eller tredjemand at kgbe andele i driftsselskabet (Olesen, 2020).

De selskabsretlige regler for gennemfgrelse af en aktieombytning afhaenger af om, ombytningen sker til et
nystiftet selskab eller et allerede eksisterende selskab. Ved stiftelse af et nyt selskab gaelder reglerne i SL §§
35-38 om stiftelse ved apportindskud. Derudover gaelder at anmeldelsen til Erhvervsstyrelsen skal ske inden
for to uger. Sker dette ikke medfgrer dette at aktieombytningen bortfalder. Gennemfgres aktieombytningen

til et allerede eksisterende selskab, skal dette ske som en kapitalforhgjelse efter reglerne i selskabslovens
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kapitel 10 om reglerne for kapitalforhgjelse ved apportindskud. Kapitalforhgjelsesbelgbet skal indbetales i
forbindelse med ombytningstidspunktet, hvilket betyder at anmeldelsesfristen vil vaere to uger efter denne

dato.

3.1.Skattepligtig aktieombytning

Som udgangspunkt vil en aktieombytning vaere skattepligtig for aktionaeren efter reglerne i
aktieavancebeskatningsloven (ABL), da kapitalejeren anses for at have afstaet sine kapitalandele i sit selskab.
Vederlaget der modtages som betaling for aktierne skal besta af kapitalandele i det modtagende selskab i
stedet for et kontant vederlag. Den skattepligtig aktieombytning skal dermed opggres som almindelig
aktieavance, hvor ombytningen for personlige ejere vil blive beskattes som aktieindkomst. For selskaber vil
aktieombytningen i de fleste tilfeelde vedrgre koncernselskabsaktier eller skattefrie portefgljeaktier og

ombytningen vil i disse tilfeelde dermed veere skattefri (Bille, et al., 2019).

Ydes der i forbindelse med aktieombytningen et kontant vederlag til en kapitalejer, der ogsa efter
ombytningen ejer kapitalandele i selskabet, vil dette blive anset for at veere et udbytte. Udtraeder

kapitalejeren derimod helt af koncernen, vil et kontantvederlag blive anset for at vaere en afstaelse.

Eftersom beskatningen sker ud fra de almindelige regler i ABL, er det ikke muligt at gennemfgre en
aktieombytning med tilbagevirkende kraft. Tidspunktet for ombytningen vil dermed svare til
overdragelsestidspunktet. Det er dog muligt at gennemfgre ombytningen med regnskabsmaessig

tilbagevirkende kraft, jf. SL § 40, stk. 6.

En skattepligtig aktieombytning vil for hverken det indskydende eller modtagende selskab have nogen
skattemaessig @ndring. Dog vil der i de fleste tilfelde opsta en koncernstruktur med den konsekvens at

selskaberne vil blive sambeskattede.

Der er ikke noget krav om at den skattepligtige aktieombytning skal indberettes til SKAT og der er saledes
kun krav om at denne skal meddeles ved indsendelse af selvangivelsen for de deltagende selskaber. Der er
dog et krav om at SKAT senest en maned efter ombytningen skal have besked om eventuelle a&ndringer i

sambeskatningskredsen (Bille, et al., 2019).

3.2 Skattefri aktieombytning

| de fglgende afsnit vil de grundleeggende betingelser for at gennemfgre en skattefri aktieombytning blive

gennemgaet, herunder aktieombytninger med og uden tilladelse.

Reglerne om skattefri aktieombytning har deres afsaet i fusionsdirektivet, der er implementeret i dansk ret i

form af fusionsskatteloven (FUL) §§ 9 og 11 samt ABL § 36. Som naevnt tidligere, kan beskatningstidspunktet
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for afstaelsen udskydes. Dette forudsaetter dog at bade det erhvervende og det erhvervede selskab er
selskaber i en medlemsstat eller er selskaber, der svarer til et dansk aktie- eller anpartsselskab
hjemmehgrende i et land uden for EU, jf. ABL § 36. Derudover kraever det at aktieombytningen er gennemfgrt
senest seks maneder efter ombytningsdagen. Det er dog muligt at sgge om forlaengelse af fristen ved SKAT,

jf. ABL § 36 stk. 4.

3.2.1 Majoritetskravet

Som tidligere navnt kan en aktieombytning gennemfgres ved at aktierne indskydes i et nystiftet
holdingselskab, der hermed opnar flertallet af stemmerettighederne i driftsselskabet. Pa denne made opstar
der en holdingstruktur, hvor aktionzeren ejer aktierne i holdingselskabet mens holdingselskabet bliver

kapitalejeren i driftsselskabet.

For at kunne gennemfgre aktieombytningen skattefrit, kraever det at selskabet der modtager aktiekapitalen
enten allerede besidder stemmeflertallet i det oprindelige selskab eller opnar det gennem aktieombytningen.
Der skal ved aktieombytningen tages hgjde for selskabets stemmeandel, som svarer til et simpelt flertal
beregnet ud fra det erhvervede selskabs kapital samtidig med at der tages hgjde for en eventuel opdeling i

A- og B-aktier, hvor der er en stemmedifferentiering pa aktieklasserne (Serup, 2019).

En afggrende faktor i forhold til beregningen af stemmeflertallet er at flertallet ikke er et formelt flertal, men
at der er et rent faktisk flertal. Ejeraftaler eller andre former for aftaler mellem kapitalejerne eller en
tredjemand, som begraenser det reelle flertal kan have afggrende betydning for det faktiske stemmeflertal.
Derudover kan der veere aftaler om vetoret eller enstemmighed, som kan medfgre at en aktieombytning ikke
kan gennemfgres. Begraensninger i det reelle flertal hviler derfor pa konkrete vurderinger i de forskellige

situationer (Serup, 2019).

| henhold til ABL § 36 stk. 2 anses kravet om stemmeflertal at vaere opfyldt, selvom det erhvervende selskab
umiddelbart efter aktieombytningen gennemfgrer en spaltning efter reglerne i FSL § 15a. Dette betyder, at
kapitalejeren kan gennemfgre en aktieombytning for derefter at spalte det nystiftede holdingselskab i to

eller flere, uden at det er i strid med majoritetskravet.

3.2.2 Ejerandele der kan indga i en aktieombytning
De ejerandele, der kan indga i en aktieombytning, fremgar af ABL § 1. Sdledes kan anparter og aktier i anparts-
og aktieselskaber, andelsbeviser, omszaettelige investeringsbeviser og lignende veaerdipapirer, ejerandele i

selskaber omfattet af SEL § 2c samt tegningsretter osv. indga i en aktieombytning.

Derimod er kgberetter ikke omfattet af ABL og kan derfor ikke indga i en skattefri aktieombytning, idet der,

som udgangspunkt vil ske en afstaelsesbeskatning. Herudover kan konvertible obligationer ikke indga i en
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skattefri aktieombytning. Er der konvertible obligationer i driftsselskabet skal disse konverteres til aktier fgr

de kan anvendes i en eventuel ombytning (Skat, 2021).

Der er ikke nogen krav om at de aktier, der gnskes ombyttes retligt er til stede pa ansggningstidspunktet, da
det skal veere muligt at planleegge et omstruktureringsforlgb som sikrer at der opnas den bedst mulige
forretningsmaessige udvikling (Skat, 2021). | henhold til ABL § 36 kraeves der kun at aktierne, der gnskes
ombyttet skal repraesentere en veerdi. Dette skyldes at der ikke kan opg@res et vederlag pa baggrund af

indskudte aktier uden veerdi, hvilket betyder at der ikke kan gennemfgres en skattefri ombytning.

Derudover gives der ikke tilladelse til en skattefri aktieombytning, hvis der pa ansggningstidspunktet er en
negativ egenkapital i det selskab, hvis aktier der @gnskes ombyttet. Da det er forholdene pa
ansggningstidspunktet der er afggrende, er det underordnet om egenkapitalen efterfglgende er positiv. Der
kan dermed gennemfgres en ombytning pa trods af at den seneste arsrapport viste en negativ egenkapital,

hvis der pa ansggningstidspunktet kan fremlaegges dokumentation for en positiv egenkapital (Skat, 2021).

3.2.3 Skattefri aktieombytning — @vrige betingelser
Gennemfgrelsen af en skattefri aktieombytning kraever at aktionaeren, i forbindelse med afstaelsen af

aktierne, er fuldt skattepligtig til Danmark.

Derudover skal vederlaget for de ombyttede aktier besta af ejerandele i det erhvervede selskab samt en
eventuel kontant udligningssum, jf. ABL § 36 stk. 2 og 3. Kontante udligningssummer, som omfatter alle
vederlag som ikke er aktier i det erhvervende selskab, skal beskattes som udbytte ved aktionaererne i det
indskydende selskab, jf. ABL § 35. Traeder aktionzeren i forbindelse med ombytningen helt ud af koncernen
behandles kontante udligningssummer som en aktieafstaelse og medfgrer dermed avancebeskatning. Dette

kraever dog at aktionaeren efter omstruktureringen ejer aktier i nogle af de deltagende selskaber.

Forekommer der en kontantvederlaeggelse ved ombytningen er der intet krav om at dette skal ske pro rata i
forhold til aktiebesiddelserne. Det er dog vigtigt at der ikke sker forskydninger i rettigheder og formueforhold

mellem de deltagende aktionaerer (Olesen, 2020).

Den skattefri aktieombytning skal gennemfgres ved enten et nystiftet selskab ved apportindskud eller
gennem en kapitalforhgjelse ved apportindskud. Uanset hvilken form, skal der i forbindelse med
ombytningen udarbejdes en vurderingsberetning af en uvildig, jf. SL. Er der flere aktioneaerer, der deltager i
ombytningen, vil SKAT vaere opmaerksom pa at der ikke sker en forrykning mellem aktionaererne samt at

ombytningen sker til handelsvaerdi, specielt nar overdragelsen sker indenfor familiekredsen (Olesen, 2020).
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Det geelder ligeledes ved skattefri aktieombytninger at denne skal vaere gennemfgrt indenfor seks maneder
efter fgrste ombytningsdag, jf. ABL § 36 stk. 4. Hertil kan SKAT give dispensation og dermed fristen for hvornar
ombytningen skal vaere gennemfgrt. Vederlaget der gives i forbindelse med ombytningen, skal dog vaere
givet senest seks maneder efter ombytningsdagen. Der er ved en skattefri aktieombytning ikke mulighed for

at gennemfgre omdannelsen med tilbagevirkende kraft.

Overskrides fristen uden at der er givet dispensation, vurderes ombytningen til at vaere skattepligtig. Er
betingelserne opfyldt er det er dog stadig muligt at gennemfgre ombytningen ud fra de skattefrie

aktieombytningsregler, jf. ABL § 36 stk. 6. Der foretages i sa fald en ombytning uden tilladelse.

3.3 Skattefri aktieombytning med tilladelse

Gennemfgrelse af en skattefri aktieombytning skal ske i henhold til ABL § 36 stk. 1 og 3. Tilladelsen fas af
SKAT som i den forbindelse fastsaetter saerlige vilkar. Afslag pa anmodning om tilladelse samt de szerlige vilkar
kan indbringes for landsskatteretten. Er det ans@gerens vurdering, at der er stillet urimelige vilkar, kan dette
indbringes for landsskatteretten inden tre maneder efter afggrelsen er truffet. | forleengelse af dette kan

afggrelser i landsskatteretten indbringes for domstolene (Olesen, 2020).

Det er muligt at indgive en ansggning om tilladelse pa vegne af en juridisk person, der pa
ansggningstidspunktet endnu ikke er stiftet. Dette kan f.eks. vaere hvis der er et gnske om at gennemfgre en
skattefri virksomhedsomdannelse, hvor der efterfglgende sker en ombytning af de udstedte aktier med

aktier i et nystiftet holdingselskab (Olesen, 2020).

Der vil, i forbindelse med tilladelsen, ofte blive stillet et krav om at eventuelle efterfglgende andringer
meldes til SKAT. Er aendringerne en viljebestemt eller forudsigelige disposition, skal anmeldelsen ske senest
tre maneder forud for den pataenkte gennemfgrelse, hvorimod en uforudsigelig disposition skal anmeldes

senest en maned efter ansggeren er blevet bekendt med forholdet.

Overholdes vilkar eller anmeldelsesfristen ikke, vil dette medfgre at tilladelsen bortfalder. Hvorvidt de
andrede forhold er af en sadan karakter, at grundlaget for den oprindelige tilladelse ikke lzengere er opfyldt,

beror dog pa en konkret vurdering.

Tilladelsen til gennemfgrelse af en skattefri aktieombytning kan kun gives pa baggrund af forretningsmaessige
begrundede dispositioner. | forbindelse med at SKAT behandler ansggningen, undersgges ogsa hvilket motiv

der ligger bag ombytningen.
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3.3.1 Forretningsmaessig begrundet formal

For at der kan opnas tilladelse til en skattefri aktieombytning, skal ansggningen formuleres sa der ligger en
forretningsmaessig grund til at der gnskes en aktieombytning. Det er saledes ikke tilstreekkeligt at begrunde
aktieombytningen med at aktieombytningen muliggegr et fremtidigt generationsskifte. Der ma i forbindelse
med aktieombytningen ikke opnas skattemaessige fordele, da dette kan ses som et vaesentligt incitament til

at gennemfgre en aktieombytning (Olesen, 2020).

Det er derfor vigtigt at ansggningen udarbejdes omhyggeligt, hvor det forretningsmaessige formal grundigt
beskrives. P& denne made undgés det at formalet vurderes som skatteundgaelse eller skatteunddragelse.
Vurderer SKAT at dette er hovedformalet vil der blive givet afslag pa ansggningen. Alternativt kan der stilles
vilkar til ombytningen, der sikrer at skatteundgaelse eller skatteunddragelse ikke vil blive resultatet af
ombytningen. Nar en ansggning bliver vurderet af SKAT, fokuseres der pa faktiske forhold, som har afggrende
betydning for dispositionen, dog vil dette altid hvile pa en konkret vurdering af de forskellige situationer

(Olesen, 2020).

De forretningsmaessige arsager, som kan begrunde en skattefri aktieombytning, omfatter formal sasom

generationsskifte, haeftelsesbegransning og omstrukturering.

Seges der tilladelse til en skattefri aktieombytning med et generationsskifte som hovedformal er det ikke nok
at begrunde at der gnskes et generationsskifte. Der skal i ansggningen ogsa redeggres for, hvordan
selskabsejeren taenker at gennemfgre generationsskiftet samt hvorfor en skattefri aktieombytning er et
ngdvendigt element. Ud fra denne helhedsvurdering kan SKAT behandle ansggningen. Der ma dog ikke
indtraede vaesentlige eendrede forhold, i forhold til hvad der er oplyst, uden at give SKAT besked herom. Kan
ansggeren ikke konkretisere eller sandsynligggre det forretningsmaessige formal samtidig med at der opstar
skattemaessige fordele, antages det at sidstnaevnte har veeret enten hovedformalet eller et af

hovedformalene bag gnsket om en omstrukturering (Olesen, 2020).

Nar der sgges tilladelse med haeftelsesbegraensning som hovedformal, svarer dette i praksis til et gnske om
at opspare overskydende likviditet i holdingselskab adskilt fra driftsrisikoen i driftsselskabet eller at adskille
driftsejendommen i et seerskilt selskab under holdingselskabet. Dette formal vil dog ofte vaere som et

supplement til et andet formal (Olesen, 2020).

Omstruktureringer inden for en koncern er en typisk forretningsmaessig begrundet disposition, safremt den
ikke er begrundet i et gnske om skatteundgaelse eller skatteunddragelse. Da omstrukturering som formal
vurderes som en fornuftig, forretningsmaessig disposition er det ikke muligt for SKAT at afsla at give tilladelse

til en skattefri aktieombytning. Er der derimod tidligere og inden for en kortere arraekke foretaget en
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omstrukturering, der gik i modsat retning af hvad der sgges om, kan det veere ngdvendigt at supplere med
en forretningsmaessig begrundelse (Olesen, 2020). Begrebet forretningsmaessig omfatter bade selskabernes

aktiviteter samt aktionaerernes egne forhold. Sidstnaevnte beror dog pa en konkret vurdering.

Som naevnt tidligere vil en ansggning, hvis hovedformal er skatteundgaelse eller skatteunddragelse medfgre
et afslag fra SKAT. Er et selskab oprindeligt stiftet via en skattefri virksomhedsomdannelse og har aktionaeren
en negativ anskaffelsessum, der er opstdet som fglge af tabsgivende drift vil der vaere tale om
skatteundgaelse nar der gnskes en skattefri aktieombytning med et formal om at stifte et holdingselskab sa
den negative anskaffelsessum ikke kommer til beskatning ved en eventuel konkurs. Fremgar der i
ansggningen derimod en forretningsmaessig begrundelse kan SKAT, pa trods af at selskabet er stiftet via en
skattefri virksomhedsomdannelse og med en negativ anskaffelsessum, godt give tilladelse til en skattefri

ombytning.

Derudover kan det veere sveert at argumentere for at der foreligger forretningsmaessige begrundede forhold
ved rene pengetanksselskaber. Et gnske om et hurtigt frasalg af de ombyttede aktier eller lignende
situationer medfgrer oftest et afslag fra SKAT grundet skatteundgaelse eller unddragelse. Det er veerd at
bemaerke at der pa trods af et delvist forretningsmaessigt begrundet formal kan vaere et betydeligt motiv i at

undga beskatning.

3.3.2 Fastsaettelse af vilkar

Tilladelsen til aktieombytningen var tidligere ofte givet med et krav om at aktierne ikke blev afstaet indenfor
en trearig periode. Denne praksis blev @ndret som fglge af Leur Bloom dommen. De generelle ejertidsvilkar
suppleret med eventuelle yderligere vilkar blev aendret til at alle efterfglgende vaesentlige aendrede forhold
rapporteres til SKAT. Denne andring blev til for at sikre at aktieombytningen ikke blev anvendt som et
redskab til skatteundgaelse. Som udgangspunkt gives tilladelsen til aktieombytningen stadig med et trearigt
anmeldelseskrav. Der kan dog forekomme lempelser af dette vilkar, jf. SKM2006.447 SKAT. Det er disse
forhold der ggr at en aktieombytning med tilladelse i visse tilfaelde foretraekkes frem for aktieombytning

uden tilladelse (Olesen, 2020).

Det vil altid bero pa en konkret vurdering om hvorvidt der er opstaet vaesentlige eendrede forhold, men
generelt vil der veere tale om at SKAT skal meddelelses nar grundlaget for hovedformalet med
omstruktureringen er a&ndret. Konsekvensen af at skatteyderen ikke giver SKAT besked om de andrede
forhold er at den oprindelige tilladelse ikke laengere vil vaere gyldig og den dermed tilbagekaldes, hvilket

betyder at ombytningen kan anses for skattepligtig (Olesen, 2020).
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Nedenfor er uddybet en ikke udtgmmende liste over situationer, hvor SKAT skal have besked om

efterfglgende vaesentlige eendrede forhold, jf. den juridiske vejledning 2021-1 C.D.6.3.6.1

Den vigtigste hovedregel ved tilladelse til en skattefri ombytning er at der ikke forekommer en afstaelse af
ejerandele i datterselskabet i minimum tre ar efter at aktieombytningen er gennemfgrt. Dette gaelder bade
et egentligt salg og kapitaludvidelse, da enhver andring i ejerforholdet til datterselskabet skal meldes til
SKAT. Kravet er dog ikke et udtryk for at der kan gennemfgres en hvilken som helst disposition nar de tre ar
er gaet. Foreligger der pa ansggningstidspunktet en intention om at afsta aktionerne efter en trearig periode

skal dette oplyses i ansggningen.

Der er som udgangspunkt ikke nogen begraensninger i skatteyderens mulighed for at afsta aktier i
holdingselskabet i forbindelse med en evt. ombytning. Dette skyldes at aktionzeren succederer i den
skattemaessige stilling som fglger aktierne i det oprindelige datterselskab. En afstaelse heraf vil medfgre en
beskatning af aktionseren, af forskellen mellem den oprindelige anskaffelsessum og afstdelsessummen.
Tilbagesalg af holdingselskabets aktier er naavnt som en af de situationer, hvor der er anmeldelsespligt til

SKAT, jf. den juridiske vejledning 2021-1 C.D.6.3.6.1

En kapitalforhgjelse i datterselskabet der som udgangspunkt er tegnet af andre end den oprindelige
aktioneaerkreds vil 22ndre ejerfordelingen og vil som ovenfor naevnt medfgre beskatning. | forleengelse af dette
er der ingen saerregler for udstedelse af aktier til medarbejdere, m.m. Dog vil disse dispositioner typisk have
en vaesentlig forretningsmaessig begrundelse og kan derfor vaere udslagsgivende nar SKAT skal vurdere om

der skal gives tilladelse eller ej. Er det kendt pa ansggningstidspunktet, bgr det inkluderes i ansggningen.

@nskes der efter gennemfgrslen af en aktieombytning aendringer i datterselskabets aktieklassestatus, er der
meddelelsespligt til SKAT. Dette gaelder uanset om der sker en opdeling i aktieklasser, en sendring fra flere

aktieklasser til at der kun skal vaere én eller gvrige aendringer i eksisterende aktieklassers rettigheder.

Tilsvarende er der rapporteringspligt, hvis der forekommer zndringer i ejeraftaler eller lignende. Dette
geelder hvad enten det vedrgrer en indgaelse eller ophaevelse af ejeraftaler eller andre vaesentlige aendringer

i ejeraftalerne.

Sker der ved en vedtaegtseendring en a&ndring i stemmerettigheder, hvor aktiemajoriteten gar fra en aktionaer
til en anden, sidestilles det i retspraksis med en afstaelse. P4 samme made vil en aendring i retten til udbytte
mellem forskellige aktieklasser ogsa anses som en afstaelse. Alle aendringer, hvor konsekvensen er
formueforskydninger, vurderes som vaesentlige sendringer med anmeldelsespligt til SKAT, da det sidestilles

med en afstaelse.
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Som udgangspunkt vil det altid vaere hensigtsmaessigt at der laves en samlet ansggning, hvor alle pateenkte
tiltag er inkluderet. Er dette ikke tilfeeldet, skal disse forhold anmeldes til SKAT, ogsa i tilfaelde hvor nyt tiltag

gennemfgres uden tilladelse.

Hvad der sker i forleengelse af ombytningen, er derfor vaesentlig for om der kan gives tilladelse, hvilket er
arsagen til at SKAT skal underrettes om vaesentlige efterfglgende omstruktureringer. Da vederlaget kan
suppleres med en kontantudligning, er der ikke noget, der hindrer en spaltning umiddelbart efter
aktieombytningen, jf. ABL §34. Er der grund til at tro at den gnskede omstruktureringsplan bunder i
skatteundgaelse eller skatteunddragelse vil anmodningen blive afvist af SKAT. Alternativt kan de stille krav

om ejertids, hvilket der som udgangspunkt ikke vil vaere nogen grund til at antage (Olesen, 2020).

Yderligere fremhaves der i den juridiske vejledning, at frasalg af én eller alle aktiviteter i driftsselskabet er
omfattet af anmeldelsespligten. Der kan dog opsta usikkerhed om hvornar der er salg af driftsaktivitet skal
anmeldes. P4 den ene side kan der argumenteres for at salg af hele driftsaktiviteten indenfor den trearige
periode skal anmeldes, safremt det var kendt pa ansggningstidspunktet og ikke informeret om i ansggningen.
Pa den anden side kan der argumenteres at det ikke er ngdvendigt at anmelde et frasalg af et enkelt
driftsaktiv, der ikke er af afggrende betydning for driften. Ovenstaende kan klassificeres som yderpunkterne,
hvori der ligger en mellemtilfeelde. For at undga eventuelle konsekvenser ved en manglende anmeldelse, er

det altid en god ide at anmelde forholdene hvis der opstar tvivl (Skat, 2021).

Endeligt skal der naevnes at det ikke er muligt at SKAT kan opretholde tilladelsen til skattefrihed ved
aktieombytningen, safremt de efterfglgende forhold ikke lever op til kravet om at vaere forretningsmaessigt
begrundet. Dette betyder at forhold, der ikke er inkluderet i ovenstaende afsnit, skal veere dispositioner, der
er forretningsmaessigt begrundet. Derudover skal der som udgangspunkt ske en anmeldelse til SKAT, hvis

dispositionerne er veesentlige for hovedformalet med ombytningen.

3.3.3 Anmeldelsesfrist for vaesentlige aendrede vilkar og retsvirkningerne af tilsidesaettelse heraf
Der skal senest tre maneder efter de forventes at indtreede ske en anmeldelse af pataenkte, forudsigelige og
vaesentlige eendringer. Dette kan veere f.eks. kapitalnedszettelse, frasalg af datterselskabskapital,

kapitalforhgjelse samt gnsker om at gennemfgre yderligere omstruktureringstiltag.

Er der tale om uforudsigelige vaesentlige sendringer skal disse anmeldes senest en maned efter at aktionaeren
er blevet bekendt med forholdende, som kan vaere sygdom, dgdsfald, konkurs eller forhold der formentlig

vil medfgre vaesentlig eendrede markedsforhold.

Ved manglende rettidig anmeldelse vil SKAT foretage en afklaring af hvilke retsvirkninger dette vil have. Ved

vurdering heraf, vil flere forhold have betydning, herunder bl.a. om den manglende anmeldelse er bevidst
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eller ubevidst, karakteren af de aendrede forhold, hvilken frist der ikke er overholdt samt i hvilket omfang.
Herefter er det muligt at vurdere hvilken konsekvens den manglende anmeldelse skal have, hvilket kan veere
lige fra en opretholdelse af tilladelsen til at skattefriheden bortfalder. Som udgangspunkt vil sidstnaevnte kun
veere en konsekvens, hvis de andrede forhold ville have medfgrt at den oprindelige tilladelse til

aktieombytningen ikke var blevet godkendt (Olesen, 2020).

3.4 Skattefri aktieombytning uden tilladelse
Der har siden 18. april 2007 vaeret mulighed for at gennemfgre en skattefri aktieombytning uden tilladelse
fra skat. Reglerne herfor fremgar af ABL § 36 stk. 6 og 7. Anvendes denne omstruktureringsmetode er det

muligt at gennemfgre en aktieombytning uden at der er et forretningsmaessigt formal.

3.4.1 Betingelser for at gennemfgre en skattefri aktieombytning uden tilladelse

For at kunne gennemfgre en skattefri aktieombytning uden tilladelse, skal de deltagende selskaber opfylde
de samme grundlaeggende betingelser som ved en aktieombytning med tilladelse. Det der ggr de to metoder
forskellige er hvordan kravene fortolkes. Anvendes reglerne i ABL § 36 stk. 6, tages der ikke hgjde for de
subjektive forhold, der er grundlzeggende for at gennemfgre en ombytning med tilladelse. Det er dermed

kun de objektive forhold, dvs. om betingelserne er opfyldt pa ombytningstidspunktet, der gaelder.

Der geelder dog en raekke seerlige betingelser, der skal vaere opfyldt, nar der gennemfgres en skattefri

aktieombytning uden tilladelse. Disse gennemgas i nedenstaende afsnit.
Vederlag for de ombyttede aktier

Som tidligere naevnt er det et krav at der ydes et vederlag, der bestar af ejerandele i det erhvervende selskab
evt. suppleret med kontanter. Dette er et krav der geelder uanset om aktieombytning gennemfgres med eller
uden tilladelse, dog er det specificeret i ABL § 36 stk. 6, 2. pkt. at det samlede vederlag, ved en
aktieombytning uden tilladelse, svarer til handelsvaerdien for de ombyttede aktier. Dette krav skal stadig
vaere opfyldt selvom der kun er én aktionaer, der deltager i aktieombytningen, jf. SK2013.763SR. | praksis kan

der, inden ombytningen gennemfgres, indhentes et bindende svar pa fastlaeggelse af aktiernes handelsvaerdi.
Afstaelse af aktier

Det essentielle ved en aktieombytning uden tilladelse er at aktierne i det erhvervede selskab ejes i minimum
tre ar fra ombytningstidspunktet, da et hurtigt salg anses som skatteudskydelse eller skatteundgaelse. Som
naevnt tidligere vil den gennemfgrte aktieombytning blive skattepligtig, hvis ejertidskravet ikke overholdes.
Dette geelder uanset om afstaelsen er sket pa grund af forsaetlige arsager eller ej. Det er saledes underordnet

om det skyldes aktionaerens dgd eller om en tredjemand afgiver et fordelagtigt tiloud pa driftsselskabet.
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Med udgangspunkt i ovenstaende er det derfor vigtigt at kunne skelne mellem hvornar der er tale om en
afstaelse. | henhold til ABL § 30 vil situationer som salg, tilbagesalg til udstedende selskab, bytte, konkurs
eller tvangsoplaesning, likvidation, kapitalnedsattelse samt visse vedtaegtsandringer blive anset som en
afstdelse. | forhold til vedtaegter, er det kun vedtaegtseendringer, der medfgrer en formueforskydning mellem
aktionzererne, der karakteriseres som en afstdelse. Nar stemmerettighederne i forbindelse med en

vedtaegtsandring skifter fra en aktionzer til en anden, vil der ligeledes vaere tale om en afstaelse.

Da der i bestemmelsen er specificeret at der ikke ma forekomme nogen afstaelse af aktier i minimum tre ar
efter ombytningstidspunktet, betyder det at ombytningen vil blive skattepligtig ved en afstaelse af en
betydelig savel som en ubetydelig aktiepost. Ejer det erhvervende selskab aktier i det erhvervede selskab
forud for ombytningen, vil disse ikke veere omfattet af aktieombytningen. Det anbefales dog at der indhentes

et bindende svar pa om en afstaelse af denne aktiepost kan have betydning for aktieombytningen.

Derudover vil aktier der er afstaet i forbindelse med en skattefri omstrukturering ikke blive anset som en
afstdelse, jf. ABL § 36 stk. 6, 4. pkt. | henhold til § 36 stk. 6, 3 pkt. vil fglgende eksempler ikke blive anset som

en afstaelse af aktierne i det erhvervede selskab.

1. Det erhvervende selskab gennemfgrer en ny skattefri aktieombytning, hvor aktierne byttes med
aktier i et mellemliggende holdingselskab

2. Det erhvervende selskab gennemfgrer en skattefri spaltning, hvor aktierne i det erhvervede selskab
overdrages til et eller flere af de modtagende selskaber

3. Det erhvervede selskab efterfglgende gennemfgrer en skattefri spaltning

4. Der efterfglgende gennemfgres en skattefri fusion, hvori enten det erhvervende eller det erhvervede

selskab indgar

Gennemfgres der en skattefri omstrukturering efter at have foretaget en skattefri aktieombytning uden
tilladelse, vil den resterende Igbetid pa ejertidskravet blive viderefgrt til selskabsdeltageren ved det eller de

selskaber der deltager i de efterfglgende omstruktureringer.
Udbytte

Det har tidligere vaeret geeldende at der i forleengelse af ejertidskravet pa tre ar ikke matte udloddes mere
end det ordinaere resultat. Dette er dog ikke medtaget i de nye regler om de objektive betingelser for en

aktieombytning uden tilladelse.
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Anmeldelse

Har et selskab deltaget i en aktieombytning uden tilladelse, skal der i forbindelse med selvangivelsen
videregives oplysninger til SKAT om at der er deltaget i en ombytning efter de objektive regler, jf. ABL § 36

stk. 7. Overholdes dette ikke, vil det alene medfgre at selskabet ikke har angivet en korrekt selvangivelse.

Derudover geelder det at safremt en aktiepost afstas indenfor perioden pa tre ar, skal dette meldes til SKAT

senest en maned efter afstaelsen, jf. ABL § 36 stk. 7.
Krav til aktionzeren

Udover at aktionaeren skal vaere fuld skattepligtig til Danmark, kraever det yderligere at aktionaeren efter
reglerne i ligningslovens § 2 besidder bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, ombytter aktierne
i selskabet med aktier i et selskab der er hjemmehgrende pa Faergerne eller i Grgnland, et land der er medlem

af EU/E@S eller som har en dobbeltoverenskomstaftale med Danmark, jf. ABL § 36 stk. 6.

3.5 De skattemaessige konsekvenser af en skattefri aktieombytning

De skattemassige konsekvenser af en aktieombytning med tilladelse varierer afhaengig af om det er

konsekvenserne for aktionaeren eller det erhvervende selskab.

Som udgangspunkt vil en aktieombytning medfgre at der sker en afstaelse af aktier, som beskattes efter ABL
§§ 8-9 for selskaber og § 12 for personer. Ved en skattefri aktieombytning foretages der en udskydning af

beskatningen, som ellers ville indtreede ved ombytningen.

For selskaber, der skattefrit kan afsta aktier i henhold til ABL § 8, vil der ikke vaere noget incitament til at
gennemfgre en skattefri aktieombytning. Selskaber, der efter ABL § 9 er skattepligtig af afstaelse af aktier

har mulighed for at udskyde beskatningen efter reglerne i ABL § 36.

Dette regelszet ggr sig ligeledes gaeldende nar aktionaeren er en person. Dette betyder at hvis der er i henhold
til VOL er gennemfgrt en skattefri virksomhedsomdannelse og er der f.eks. en negativ anskaffelsessum pa
aktierne, vil en efterfglgende aktieombytning udlgse en beskatning af den negative anskaffelsessum.
Gennemfgres aktieombytningen skattefrit, vil denne beskatning blive udskudt endnu en gang, til det

tidspunkt, hvor aktierne i holdingselskabet afstas eller selskabet likvideres eller gar konkurs.

Er der opnaet tilladelse til en skattefri aktieombytning, vil beskatningen blive udskudt, da der vil veere fuld
succession pa aktierne, jf. ABL § 36 stk. 1 med henvisning til FUL § 11. Overdragerens skattemaessige position
pa de aktier der indgar i overdragelsen, vil blive overfgrt til de aktier, der erhverves i forbindelse med

aktieombytningen, hvilket sker i forhold til anskaffelsestidspunkt, -summer og -hensigt.
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Er der i forbindelse med ombytningen modtaget et kontant vederlag, beskattes dette som udbytte, forudsat
at der ejes aktier i holdingselskabet efter aktieombytningen, jf. FUL § 9. Ejer aktionzeren derimod ikke nogen
aktier i holdingselskabet, vil vederlaget blive beskattet i den skattepligtige indkomst, jf. ABL § 12.
Gennemfgres ombytningen med et allerede eksisterende selskab, vil dette ikke have nogen betydning for

aktionzererne i det erhvervende selskab, safremt ombytningen gennemfgres til handelsvaerdi.

For det erhvervende selskab der har erhvervet aktier i det erhvervede selskab overdrages aktierne til
anskaffelsessummen svarende til handelsvaerdien pa ombytningstidspunktet. Udover dette gaelder der ingen
seerlige regler i forhold til aktierne, hvilket inkluderer sambeskatning, der kan etableres i henhold til de

almindelige geeldende regler.

Ligesom ved en aktieombytning med tilladelse er grunden til at anvende den skattefri aktieombytning uden
tilladelse at der er mulighed for at udskyde beskatningen i forbindelse med afstaelse af aktierne.
Konsekvenserne for en ombytning uden tilladelse svarer nogenlunde overens med dem for en ombytning
med tilladelse. Fgrst og fremmest udlgses der ikke en beskatning hos aktionaeren pa ombytningstidspunktet.

Skatten hviler derimod pa de ombyttede aktier og udlgses fgrst pa et senere tidspunkt.

Det udlgser kun konsekvenser hvis ejertidskravet pa de tre ar ikke overholdes. Som navnt tidligere vil
aktioneaeren i sa fald blive beskattet, uanset arsagen til at aktierne afhaendes. | modseetning til en ombytning

med tilladelse kan der ikke sgges om dispensation fra ejertidskravet.

3.6 Aktieombytning efter de subjektive eller objektive regler
Det er vigtigt at der i overvejelserne om en aktieombytning indgar hvornar ombytningen skal gennemfgres
og med hvilket regelsaet. Det er derfor vigtigt at der kan skelnes mellem hvilke regler der indgar i de subjektive

regler og hvilke der indgar i de objektive regler.

Nar de objektive betingelserne for en aktieombytning uden tilladelse er opfyldt, kan denne gennemfgres
skattefrit. Det forekommer dog ofte i praksis, at der indhentes et bindende svar fra SKAT om at betingelserne
er opfyldt. Ved en aktieombytning med tilladelse skal der sgges om tilladelse til at gennemfgre ombytningen
skattefrit. Tidshorisonten vil veere den samme uanset om der sgges om tilladelse eller om der afventes svar

pa bindende svar fra SKAT.

Den stgrste forskel mellem de objektive og subjektive regler er, at der ved en aktieombytning uden tilladelse
ikke er krav om at ombytningen skal vaere forretningsmaessigt begrundet. Et eksempel pa dette kunne veere
at to aktionaerer velger at gennemfgre en skattefri aktieombytning, for derefter at lave en spaltning med det

resultat at de far hver deres holdingselskab. Denne omstruktureringsplan ville efter de subjektive regler ikke
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blive kvalificeret som et forretningsmaessigt formal. Anvendelse af det objektive regelsaet vil dermed veaere

fordelagtigt at anvende nar der ikke er et forretningsmaessigt begrundet formal.

Omvendt vil de subjektive regler vaere fordelagtige nar der er et forretningsmaessigt formal, i og med at der
er mulighed for at opna dispensation til at beholde tilladelsen, hvis der indenfor de tre ar opstar vaesentlige
andringer i forhold til de oprindelige forhold. Dette vil ikke veere en mulighed nar der gennemfgres en

aktieombytning uden tilladelse.

De objektive regler er dermed bedst egnes nar der enten forekommer ukomplicerede omstruktureringer eller
ikke er en forretningsmaessig begrundelse. Er der derimod en risiko for at de ombyttede aktier afstas indenfor

tre ar efter ombytningen bgr denne gennemfgres ud fra de subjektive regler efter en forudgaende tilladelse.

Er der modtaget afslag pa at gennemfgre en aktieombytning med tilladelse kan der, safremt betingelserne

er opfyldt, stadig gennemfgres en aktieombytning uden tilladelse.
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4. Fusion

Der foreligger en fusion nar to eller flere selskaber fusioneres og derefter udger en samlet juridisk enhed. En
fusion defineres dermed som en omstrukturering, hvor et selskab overdrager sin formue som helhed til et
andet selskab eller sammensmeltes med dette, jf. FUL § 1 stk. 3. Disse benaevnes ogsa henholdsvis egentlig

og uegentlig fusion.

Ovenstaende skal forstas i sammenhang med fusionsdirektivets definition, hvor ét eller flere selskaber
oplgses uden likvidation og i den forbindelse overdrager alle aktiver og passiver til enten et eksisterende eller

et nystiftet selskab.

Er alle betingelserne i FUL § 9 og 11 opfyldt, kan fusionen gennemfgres skattefrit, hvis de ikke er opfyldt vil
fusionen veere skattepligtig. Hvorvidt fusionen skal gennemfgres skattepligtigt eller skattefrit, afhaenger af
en konkret vurdering, hvor der bl.a. skal tages hgjde for eventuelle skattemassige underskud i de
fusionerede selskaber forud for fusionen. Fusionen kan gennemfgres som henholdsvis en vandret eller lodret

fusion, hvor ogsa en omvendt lodret fusion indgar.

En vandret fusion kendetegnes ved at to eller flere selskaber enten overdrager alle aktiver og passiver som
en helhed til et nystiftet tredje selskab, hvorefter de oprindelige selskaber ophgrer. Derudover er det muligt
at gennemfgre en vandret fusion nar det ene selskab overdrager alle aktiver og passiver til et andet selskab,
hvor det fgrstnaevnte selskab ophgrer og det sidstnaevnte faertsaetter. Det selskabsretlige regelsaet findes i

SL §§ 236-251. Nedenstaende figur illustrerer en vandret fusion.

Figur 4.1: Vandret fusion

Moderselskab Moderselskab

Datterselskab A Datterselskab B

Datterselskab A

Kilde: Egen tilvirkning
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En lodret fusion er kendetegnet ved at der gennemfgres en fusion mellem koncernforbundne selskaber, i
form af et moderselskab og et datterselskab. Moderselskabet overtager ved en lodret fusion alle
datterselskabets aktiver og passiver, hvorefter datterselskabet ophgrer. Eftersom datterselskabet i
forbindelse med fusionen bliver en del af moderselskabet, er der ingen selskabsretlige krav til udstedelse af
ejerandele. Dette geelder ligeledes for skattemaessige krav om udstedelse af ejerandele, uanset om der
gennemfgres en skattepligtig eller skattefri fusion. De selskabsretlige regler om lodrette fusioner er angivet

i SL § 252. Figur nedenfor skitserer en lodret fusion.

Figur 4.2: Lodret fusion

Moderselskab Moderselskab

Datterselskab

Kilde: Egen tilvirkning

En omvendt lodret fusion sker, ligesom i den lodrette fusion, nar moderselskabet og datterselskabet
fusionerer med hinanden. Men i stedet for at det er moderselskabet, der er det fortsaettende selskab, er det
i den omvendt lodrette fusion datterselskabet der er det fortseettende selskab. Der fremgar af selskabsloven
ingen specifikke regler om de omvendt lodrette fusioner. Der anvendes derfor de selskabsretlige regler om

vandrette fusioner, dvs. SL §§ 236 251. Den omvendt lodrette fusion fremgar af figur nedenfor.

Figur 4.3: Omvendt lodret fusion

Moderselskab

Datterselskab Datterselskab

Kilde: Egen tilvirkning
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4.1 Selskabsretlige forhold

For at der skatteretligt kan gennemfgres en fusion, kraever det at der selskabsretligt foreligger en fusion.
Dette ses ofte som fusioner mellem aktieselskaber og/eller anpartsselskaber. Det fremgar af SL, at der er en
fast procedure for hvordan en fusion gennemfgres, som skal overholdes for at der selskabsretligt og dermed

ogsa skatteretligt kan laves en fusion.
Denne procedure indebaerer udarbejdelse af en fusionsplan, jf. SL § 237, hvori fglgende skal indga:

1. kapitalselskabernes navne og eventuelle binavne, herunder om et ophgrende kapitalselskabs navn
eller binavn skal indgd som binavn for det fortsaettende kapitalselskab

kapitalselskabernes hjemsted

vederlaget for kapitalandelene i et ophgrende kapitalselskab

tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele. Der eventuelt ydes som vederlag, giverret til udbytte,

Lok~ LN

de rettigheder i det fortsaettende kapitalselskab, der tillaegges eventuelle indehavere af kapitalandele

og geeldsbreve med seerlige rettigheder i et ophgrende kapitalselskab,

6. eventuelle andre foranstaltninger til fordel for indehavere af de i nr. 5 omhandlede kapitalandele og
geeldsbreve,

7. notering af eventuelle kapitalandele, der ydes som vederlag, samt eventuel udlevering af ejerbeviser,

8. tidspunktet, fra hvilket et ophgrende kapitalselskabs rettigheder og forpligtelser regnskabsmeaessigt
skal anses for overgdaet, jf. stk. 4,

9. enhver seerlig fordel, der gives medlemmerne af kapitalselskabernes ledelse, og

10. udkast til vedtaegter, jf. §§ 28 og 29, hvis der ved fusionen dannes et nyt kapitalselskab.

Nar den endelige beslutning om gennemfgrelse af fusionen er truffet skal dette anmeldes til
Erhvervsstyrelsen. Fusionen vil fgrst anses som selskabsretligt gennemf@rt nar anmeldelsen er registreret
der. Registreringen sikrer ikke kun fusionens eksistens selskabsretligt, men er ogsa en forudszetning for de

skatteretlige retsvirkninger (Olesen, 2020).

Det er de centrale ledelsessorganer i de deltagende selskaber, der i samarbejde opretter og underskriver
fusionsplanen. Dog kan der i enighed besluttes ikke at udarbejde en fusionsplan, hvis det alene er
anpartsselskaber, der deltager i fusionen (Bille, et al., 2019). | henhold til SL § 237 stk. 4 er det et krav at
fusionsplanen skal vaere underskrevet senest ved udlgbet af det regnskabsar, hvor fusionens

regnskabsmaessige virkning indgar. Overholdes fristen ikke, vil fusionen anses for ikke at vaere gennemfgrt.
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Det er muligt at anvende fusioner nar f.eks. to aktionaerer, med hver deres selskab, har et gnske om at skabe
en synergieffekt ved at fusionere deres selskaber til ét samlet selskab. Som udgangspunkt vil anvendelse af

denne metode medfgre en beskatning, medmindre regelszettet i FUL anvendes.

Derudover kan reglerne anvendes som led i et generationsskifte, f.eks. hvor en far, der tidligere har
overdraget sit driftsselskab til sin sgn samtidig med at han har beholdt en erhvervsejendom i sit selskab, nu
star med et gnske om at faerdiggg@re generationsskiftet. Dette kan ske ved at overdrage det ejendomsselskab,
der i forbindelse med overdragelsen blev holdt ude sa sgnnen kunne finansiere overtagelsen af
driftsselskabet fra far til sgn. Da der gennemfgres en fusion, vil faderen igen vaere kapitalejer i driftsselskabet
samtidig med at erhvervsejendommen vil sta som et aktiv i driftsselskabet. | denne forbindelse vil faderens
aktier blive overdraget til sgnnen med succession, jf. ABL § 34. Dette sikrer endvidere at problemet med

pengetanksselskabet i ABL § 34 bliver undgaet.

Yderligere muligheder for fusioner ses ofte hvor det er anvendt til at rydde op i selskabskonstruktioner, hvor

behovet for antallet af selskaber er mindre end det hidtil har veeret.

4.2 Skattepligtig fusion

Det er sjeldent relevant at gennemfgre en skattepligtig fusion, i og med dette vil medfgre en almindelig
ophgrsbeskatning i henhold til SEL § 5 samt avancebeskatning efter ABL. Fusionen vil ikke have gvrige saerlige
forhold, da skatteforholdene i det indskydende selskab ikke har nogen betydning for det modtagende
selskab. Eventuelle tidligere underskud i det modtagende selskab kan stadig fremfgres, som om der ikke var

gennemfgrt en fusion.

Det kan veere en fordel at anvende en skattepligtig fusion, safremt det indskydende selskab har underskud
eller fremfgrte underskud fra tidligere ar, da disse kan anvendes i forbindelse med fusionen. Derudover kan
den skattepligtige fusion vaere relevant hvis avancen er pa et niveau, hvor en beskatning ikke vil have den
store betydning. Dette vil medfgre at fusionen er nemmere at handtere i praksis, da det ikke kraever

opfyldelse af den samme maengde af betingelser som en skattefri fusion.

Der er endvidere mulighed for at gennemfgre fusionen med tilbagevirkende kraft, dog skal fusionen veaere

geeldende fra vedtagelsestidspunktet, jf. FUL § 8a.
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4.3 Skattefri fusion

Hvis de deltagende selskaber, som tidligere naevnt opfylder betingelserne i FUL §§ 9 og 11 kan der veelges at

gennemfgre fusionen skattefrit. Dette kraever dog at fglgende betingelser er opfyldt.

4.3.1 Betingelser for anvendelse af regelsaet om skattefri fusion
En fusion kraever ingen forudgaende tilladelse fra SKAT og det er heller ikke muligt at sgge om tilladelse.
Dette adskiller sig fra de andre omstruktureringsmodeller, som skattefrit kan gennemfgres med eller uden

tilladelse fra SKAT.

| stedet er der en raekke krav, der skal opfyldes for at regelsattet kan anvendes. Disse indeholder bl.a. krav i
forhold til udstedelse af aktier, vederleeggelse samt fusionsplanen. Opstar der tvivl om hvorvidt betingelserne

er opfyldt skal dette afklares ved bindende svar fra SKAT inden fusionen gennemfgres.

4.3.1.1 Krav til selskaberne
| henhold til kapitel 1 i FUL kan aktie- og anpartsselskaber samt gvrige selskaber med begraenset haeftelse

fusionere skattefrit. Reglerne kan dermed ikke anvendes pa kommanditselskaber eller partnerselskaber.

Reglerne i kapitel 1 i FUL omhandler aktie- og anpartsselskaber der er registret i Danmark samt selskaber
efter SL § 1 stk. 1 nr. 2, som er hjemmehgrende i Danmark. Selskaber der ikke er hjemmehgrende, er saledes
ikke omfattet af reglerne i kapitel 1, men er behandlet i FUL § 15. Disse selskaber vil ikke blive naarmere

behandlet, da der er afgraenset derfra.

4.3.1.2 Krav til vederlag

Vederlaget til aktionaererne i det eller de ophgrende selskaber vil ofte besta af aktier i enten et nyt selskab,
der er stiftet i forbindelse med fusionen eller det fortszettende selskab. Derudover kan vederlaget besta af
et kontant belgb, som beskattes som udbytte ved aktionzeren i det indskydende selskab, jf. FUL § 9. Kontante
udligningssummer udger alt der ikke er aktier i det erhvervende selskab. Det galder dog at kontante
udligningssummer behandles efter reglerne om aktieafstaelse i ABL, safremt aktionaeren i forbindelse med
fusionen traeder helt ud af koncernen. Dette betyder at der sker en avancebeskatning af kontantvederlaget,
hvis aktionseren efter fusionen ikke ejer aktier i hverken det indskydende eller det modtagende selskab,
hermed ogsa koncernforbundne selskaber. Beskatningen vil ske i henhold til ABL §§ 8-9 for selskaber og § 12

for personer.

Ejerne i de fusionerede selskaber kan dermed vedlaegges med aktier/anparter eller kontanter. Der er ingen
krav til at et vederlag i kontanter fordeles forholdsmaessigt i forhold til ejerandele hos de tidligere aktionzerer,
jf. departements udtalelse i Tfs1997.229. Skatteretligt kan et kontantvederlag dermed tilfalde én eller fa

aktioneerer. Det er dog vigtigt at der ikke opstar en skaevdeling imellem de aktionzerer der deltager i fusionen.
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Dette betyder at aktionzererne skal vederlaegges i forhold til de veerdier de ligger ind i fusionen, hvilket i
praksis svarer til at veerdiansaettelsen svarer til handelsvaerdien. Overholdes dette ikke, vil fusionen anses for
ikke at vaere omfattet af FUL. Der kan dog fraviges for dette forhold, safremt SKAT ud fra et ligningssvar

vurderer, at der ikke er mulighed for at opna utilsigtede skattemaessige fordele, jf. SKM 2009.58SR.

| henhold til FUL § 2 stk. 1 skal det modtagende selskab udstede ejerandele til mindst én af aktionzererne i
det indskydende selskab for at der skattefrit kan gennemfgres en fusion efter FUL. Dette krav skal sikre at
den skattemaessige anskaffelsessum kan relateres til de ejerandele, der udstedes i forbindelse med fusionen.
Overholdes dette krav ikke vil det ikke veere muligt at gennemfgre fusionen skattefrit. Gennemfgres der en
lodret fusion, er der ikke nogen krav om udstedelse af aktier eller anparter, dog skal ejerandelene udstedes

til ejerne af moderselskabet nar der er tale om en omvendt lodret fusion.

Pa grund af de vaesentlige konsekvenser en manglende overholdelse af FUL vil medfgre, er det altid
fordelagtigt at fa klarlagt eventuelle uklarheder med et bindende svar fra SKAT forud for gennemfgrelse af

en fusion.

4.3.1.3 Fusionsdatoen

| skattemaessig forstand svarer fusionsdatoen til den dato den abningsstatus der i forbindelse med fusionen
udarbejdes for det modtagende selskab, jf. FUL § 5 stk. 1. Safremt der i forbindelse med fusionen stiftes et
nyt selskab, skal fusionsdatoen svare til det modtagende selskabs abningsstatus, hvorimod fusionsdatoen i
et allerede eksisterende modtagende selskab skal vaere sammenfaldende med regnskabsarets abningsdato i

det modtagende selskab.

Det almindelige udgangspunkt for fastsaettelsen af fusionsdatoen fremgar af FUL § 5 stk. 1 mens undtagelser
hertil fremgar af stk. 2 og 3. Undtagelserne fremgar af fglgende afsnit, men det er veerd at bemaerke at der

med et bindende svar fra SKAT er mulighed for at fastseette fusionsdatoen inden gennemfgrelse af fusionen.

Det er efter FUL § 5 stk. 2, muligt at udarbejde et perioderegnskab for en kortere periode, som ligger forud
for fusionsdatoen. Dette sker nar der i fusionen indgar et skuffeselskab, der ikke har drevet virksomhed
samtidig med at hele egenkapitalen har staet som et kontant indestaende i en bank. Fgrste regnskabsperiode
kan her Igbe fra stiftelsen safremt fusionsdatoen ligger 12 maneder efter regnskabsperiodens slutning, som

ikke overstiger 18 maneder.

Situationer, hvor der i forbindelse med perioden enten opstar eller ophgrer en koncernforbindelse er
reguleret af FUL § 5 stk. 3. Her gaelder det at i tilfaelde af at indkomsten i et af de deltagende selskaber

opgeres efter reglerne om udarbejdelsen af delopggrelser ved etablering og ophgr af koncernforbindelser,
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jf. SEL § 31 stk. 3, skal den skattemaessige fusionsdatoen svare til tidspunktet for henholdsvis ophgret eller

etableringen af koncernforbindelsen.

Det sker ofte at omstruktureringer og koncernforbindelser gar hand i hand, sa der enten bliver etableret eller
ophgrer en koncernforbindelse nar der gennemfgres en omstrukturering. Reglerne om etablering eller ophgr
af koncernforbindelser i forbindelse med fusioner skal forstas sammen med reglerne i SEL § 31-31c om
national sambeskatning. Her geelder det at selskaber, der har etableret en koncernforbindelse skal

sambeskattes fra etableringen til og med ophgret af forbindelsen.

Bestemmelserne i FUL § 5 stk. 3 omfatter dog kun de selskaber, der i forbindelse med en fusion enten treeder
ind eller ud af en sambeskatning. Der kan derfor opsta situationer, hvor flere selskaber deltager i en fusion,

men hvor der er forskellige fusionsdatoer.

4.3.1.4 Indsendelse af dokumenter

Gennemfgres der en skattefri fusion, skal dette anmeldes senest en maned efter gennemfgrelsen, jf. FUL § 6
stk. 3. Endvidere har skatteministeren bemyndigelse til at fastsaette neermere regler for hvilke oplysninger
der skal videregives til SKAT, nar et datterselskab overdrager alle aktiver og passiver til moderselskabet samt
ved fusioner i gvrigt, jf. FUL § 6. Dette er beskrevet i bekendtggrelse nr. 1003 af 6. september 2014, § 1, som
beskriver fglgende:

1) Hvilken type skattefri omstrukturering der er gennemfgrt,

2) den skattemeaessige virkningsdato samt vedtagelsesdato for den skattefri omstrukturering,

3) hvilke selskaber m.v. der er henholdsvis indskydende og modtagende,

4) hvilke sambeskattede datterselskaber, der overgdr fra det eller de indskydende selskaber til det eller
de modtagende selskaber i forbindelse med den skattefrie omstrukturering,

5) om omstruktureringen er foregdet inden for eller uden for sambeskatningskredsen, og

6) sdfremt SKAT anmoder om det, stgrrelsen af det modtagne underskud efter selskabsskattelovens §

12 og fondsbeskatningslovens § 3, stk. 2, angivet i procent.

4.4 Retsvirkninger af en skattefri fusion

En fusion resulterer i en dobbeltafstaelse. For aktionaererne i det eller de ophgrende selskaber betyder det
en afstaelse af aktier, som udlgser avancebeskatning i henhold til ABL § 8-9 for selskaber og § 12 for personer.
For selskaber, der i forbindelse med en fusion ophgrer, vil det medfgre en afstdelse af aktiver til det
modtagende selskab. De vil dermed blive skattepligtige af avancer og genvundne afskrivninger, jf.

skattelovgivningens almindelige regler.
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Gennemfgres den derimod skattefrit i henhold til FUL, vil det ikke udlgse en beskatning hos hverken selskab
eller aktionaer. Dette er resultatet af at fusionen gennemfgres ved en succession i to led, i form af et vederlag

til aktionaeren og aktier til det modtagende selskab.

Konsekvenserne for de deltagende selskaber kan opdeles efter hvilke konsekvenser, der er for henholdsvis

det indskydende og det modtagende selskab.

4.4.1 Konsekvenser for det indskydende selskab

Nar reglerne om skattefri fusion anvendes, vil det for selskabet ikke medfgre en beskatning efter reglerne i
ABL. Dette betyder dermed at safremt reglerne om skattefri fusion i FUL ikke anvendes vil afstdelsen af
aktiverne blive skattepligtig i henhold til kursgevinstloven (KGL), ABL, afskrivningslovens (AL) § 40,

ejendomsavancebeskatningsloven (EBL) samt genvundne afskrivninger.

4.4.2 Konsekvenser for det modtagende selskab
Eftersom det indskydende selskab ikke bliver skattepligtig ved gennemfgrelse af en skattefri fusion, vil den

latente skattepligt, der hviler pa de overdragne aktiver, blive overdraget til det modtagende selskab.

Som udgangspunkt sker der dermed en succession, jf. FUL § 8, hvori det er fastlagt at en skattefri fusion
medfgrer at det modtagende selskab indtraeder i det indskydende selskabs skattemaessige stilling. Dette
betyder at det modtagende selskab succederer i forhold til de aktiver og passiver, der bliver overdraget i
forhold til anskaffelsestidspunkt og-sum samt af- og nedskrivninger, der er foretaget af det indskydende

selskab.

Det er dog ikke altid at det modtagende selskab succederer i aktiverne, hvor der geelder en raekke

undtagelser. Disse er gennemgaet i fglgende afsnit.

Fgrste undtagelse er i forhold til neering og en senere afstdelse af overdragne neeringsaktiver i det
modtagende selskab, hvor der gaelder nogle seerregler. Et eksempel pa dette kan veere at et indskydende
ejendomsselskab med naeringsstatus fusionerer med et modtagende selskab, der ikke tidligere har ejet
ejendomme. Neaeringsstatusen vil blive overfgrt til det modtagende selskab og vil sandsynligvis ogsa have en
indflydelse pa ejendomme der erhverves efter fusionen. Selskaberne vil i disse situationer vaere omfattet af
naeringsbeskatning, hvis der efterfglgende sker en afstaelse. Gennem f.eks. et bindende svar fra SKAT vil det

dog vaere muligt at fa formodningen om nyerhvervede ejendomme afkraeftet.

Derudover er der mulighed for at anvende EBL § 6a, som gg@r det muligt at nedsaette anskaffelsessummen for

en erhvervet ejendom med fortjenesten fra en tidligere afstaet ejendom. Dette er dog kun muligt safremt
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ejendommen udelukkende har veeret erhvervsmaessigt anvendt. Derudover er det en forudsaetning, at der

skattemaessigt er en identitet mellem den part der realiserer avancen og den som anskaffer en ny ejendom.

| tilfaelde hvor det indskydende selskab har anvendt lagerprincippet pa veerdipapirbeholdningen vil det
modtagende selskab succedere, jf. FUL § 8 stk. 3. Eventuelle tab eller fortjenester det indskydende selskab

har opnaet pa aktiverne skal dermed indregnes i det modtagende selskabs indkomst.

Det er i FUL § 8 stk. 4 noteret at der i det modtagende selskab i forbindelse med en opggrelse af tab pa

neaeringsaktiver i henhold til ABL § 5 a, skal medregne udbytte modtaget i det indskydende selskab.

Endelig er det i FUL § 8 stk. 5 angivet at det modtagende selskabs egne aktiver og passiver og som dermed
ikke er modtaget af det indskydende selskab ikke vil blive bergrt af fusionen. Dette geelder dog kun safremt
det modtagende selskab kan dokumentere hvilke aktiver, der vedrgrer fusionen samt hvilke der ikke har haft
nogen indflydelse pa fusionen. Denne dokumentation skal besta af det modtagende selskabs regnskab,

herunder bl.a. anlaeegskartoteker samt skatteopggrelser, mv.

For at kunne anvende regelszettet i ABL § 8 stk. 5 kraever det at safremt det af anden lovgivning er bestemt
at f.eks. alle aktiver behandles pa samme made, skal aktiver behandles ens uanset om de er fra fgr eller efter
fusionen. Dette kan f.eks. vaere unoterede aktier i henhold til ABL § 23 stk. 6, som kraever at safremt

realisationsprincippet anvendes, skal denne anvendes pa alle unoterede aktier.

Da fusionsdatoen som udgangspunkt svarer til den skattemaessige skeeringsdato, betyder det at den
skattepligtige indkomst i det indskydende selskab som udgangspunkt opggres til fusionsdatoen, jf. FUL § 7
stk. 1. Herefter vil det modtagende selskab indtraede i den skattemaessige position. Dette geelder i forhold til
skattemaessige rettigheder og forpligtelser, hvorunder der indgar eventuelle skattekrav, der kan veere rejst
inden fusionen samt anmodninger om at genoptage tidligere ars skatteangivelser i det indskydende selskab
i henhold til de almindelige regler herom. Det er det modtagende selskabs ansvar at afgive oplysninger om

selvangivelsen i det indskydende selskab fra sidste skattear og frem til fusionsdatoen.

4.4.3 Underskud opstdet fgr fusionsdatoen

Behandlingen af skattemaessige underskud er vaesentlige nar selskaber star over for overvejelser om
omstruktureringer generelt. Som udgangspunkt vil bade det indskydende og modtagende selskab miste
retten til at fremfgre underskud i perioden, der ligger forud for fusionen, jf. FUL § 8 stk. 6. Bestemmelsen
sikrer at der ikke opstar skattemaessige fordele nar et selskab med overskud fusionerer med et der har
oparbejdet et veesentligt skattemaessigt underskud. Dette betyder at selskaber ved fusioner skal vaere
opmeerksomme pa skattemaessige underskud og lave en grundig overvejelse om hvorvidt der skal

gennemfgres en fusion, da store tab kan ga tabt i en skattefri fusion.
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Denne hovedregel kan dog fraviges nar der fusioneres med sambeskattede selskaber. Dette er for at
selskaber der i forvejen er sambeskattet og kan overfgre underskud ikke bliver stillet darligere, hvis de
fusionerer. Underskud fra tidligere ar og som er opstaet i ar hvor der har vaeret en sambeskatning, kan uden
begraensninger fradrages i sambeskatningsindkomsten. Dette gaelder ogsa selvom underskuddet er fra et

spsterselskab i sambeskatningen, jf. FUL § 8 stk. 6, 2. pkt.

4.4.4 Underskud opstaet i mellemperioden

Som et supplement til ovenstaende beskriver bestemmelserne i FUL § 8 stk. 7 begraensningen i hvornar der
kan anvendes et underskud i det fortsaettende selskab fra mellemperioden, som er betegnelsen for perioden
fra fusionsdatoen til tidspunktet hvor fusionen bliver vedtaget. Af den arsag vedrgrer denne bestemmelse

kun de tilfelde, hvor omstruktureringsdatoen og vedtagelsesdatoen ikke er den samme, jf. FUL § 5 stk. 1.

Er der tale om en fusion mellem selskaber, hvor der ikke tidligere har vaeret en koncernforbindelse igennem
hele mellemperioden, kan et skattemaessigt underskud opstdet i denne periode som hovedregel godt
fradrages i en anden indkomst, hvorimod der er begraensninger i fremfgrelsen af et underskud, jf. FUL § 8

stk. 7. Den bestemmelse er et vaerktgj, der sikrer at formalet med en skattefri fusion ikke er skatteundgaelse.

Endvidere geelder det at séfremt de selskaber der deltager i fusionen, har et underskud i mellemperioden og
der har veeret en koncernforbindelse fra fusionsdatoen og frem til vedtagelsesdatoen have mulighed for at
fa fradrag for underskuddet. Dette geelder dermed kun hvor selskaber enten direkte eller indirekte er ejet af
samme aktionaerkreds, som ejer mere end 50 % af aktiekapitalen i hvert selskab eller direkte eller indirekte

har raderet over mere end halvdelen af stemmerne i hvert selskab (Olesen, 2020).

4.4.5 Kapitaltab
Slutteligt vil der i henhold til FUL § 8 stk. 8 ikke veere mulighed for at der i det modtagende selskab kan ske
en fremfgrsel af kapitaltab, der stammer fra det indskydende selskab. Dette geelder uanset om

bestemmelserne fremgar af ABL, KGL eller EBL. Dette er dog kun gaeldende for tab fra tidligere indkomstar.

4.5 Skattemaessige konsekvenser af den skattefrie fusion for aktionaererne

Det star selskaberne frit for om vederlaeggelsen skal ske i form af aktier i det modtagende selskab, kontanter
eller en kombination af aktier og en kontant udligningssum. Bestar vederlaget til aktionaererne i det
indskydende selskab af andet end aktier, skal dette beskattes som udbytte, jf. FUL § 9. Den eneste undtagelse
til dette er at kontante udligningssummer ses som en aktieafstaelse efter ABL nar aktionaeren i forbindelse

med fusionen helt udtrader af koncernen.
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Beskatningsgrundlaget svarer til veerdien af vederlaget pa fusionsdatoen, der skal svare til den reelle veerdi
aktionaeren modtager. | forhold til de aktier der overdrages til det modtagende selskab, skal de svare overens
med den oprindelige anskaffelse i det indskydende selskab. Der sker dermed en fuld succession i forhold til

anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum og intension, jf. FUL § 11.

Har et selskab der deltager i en fusion udstedt ubenyttede tegningsretter, vil disse som udgangspunkt anses

for at veere afstaet.

Safremt der fusioneres med et selskab, som har andre aktionzerer, vil det modtagende selskabs aktionaerer
ikke blive beskattet af den skattefrie fusion, safremt fusionen gennemfgres til handelsvaerdi. Sker der f.eks.
en fusion mellem to selskaber der er ejet af henholdsvis en far og en s@n, vil en for lav vaerdiansattelse, i
forhold til handelsvaerdien, af faderens selskab have bade skattemaessige og afgiftsmaessige konsekvenser

for bade faderen og sgnnen.
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5. Tilfgrsel af aktiver

Omstruktureringsmodellen tilfgrsel aktiver anvendes nar et selskab samlet eller delvist overdrages til et
andet selskab. Det indskydende selskab indskyder dermed aktiver og passiver i det modtagende selskab og
modtager i retur et vederlag i form af aktier eller anparter i det modtagende selskab (Olesen, 2020). Modellen

er skitseret i figuren nedenfor.

Figur 5.1: Tilfgrsel af aktiver

Aktionaer Aktionaer
Driftsselskab Holdingselskab
Driftsselskab

Kilde: Egen tilvirkning

Overfgrslen af selskabets aktiver og passiver vil som udgangspunkt udlgse en afstaelsesbeskatning ved det
indskydende selskab, da der er tale om en afstaelse af aktiver, som vil medfgre kapitalgevinstbeskatning. |
henhold til FUL er det ligesom ved de andre omstruktureringsmodeller muligt at udskyde beskatningen ved
at det modtagende selskab succederer i det indskydende selskabs skattemaessige vaerdier i forhold til

aktiverne.

Ligesom ved en aktieombytning kan der her foretages en skattefri tilfgrsel af aktiver efter henholdsvis de

subjektive og objektive betingelser, dvs. med eller uden tilladelse.

5.1 Selskabsretlig gennemfgrelse af tilfgrsel af aktiver

Der findes ingen regleri SL, der specifikt omhandler tilfgrsel af aktiver. Der gaelder forskellige regler, afhaengig
af om tilfgrslen af aktiver sker til et nystiftet selskab eller et allerede eksisterende selskab. Nar der tilfgres
aktiver, vil det i selskabsretlig forstand ske ved apportindskud, uanset om det sker skattepligtigt eller
skattefri. Tilfgrsel af aktiver til et nystiftet selskab gennemfgres i henhold til SL §§ 35-98, hvor tilfgrsel af

aktiver til et allerede eksisterende selskab sker ved en kapitalforhgjelse ud fra bestemmelserne i SL § 160.
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5.2 Skattepligtig tilfgrsel af aktiver

Som udgangspunkt anses tilfgrsel af aktiver som vaerende en afstaelse af aktiver til et nyt selskab, der udlgser
en afstaelsesbeskatning i det indskydende selskab. Dette relaterer sig oftest ved genvundne afskrivninger,
afstaelse af goodwill, ejendomsavance og kursgevinstbeskatning. Aktiverne regnes for at vaere afstaet pa
overdragelsestidspunktet til handelsvaerdien. Dette vil dermed ogsa svare til anskaffelsessummen for de
kapitalandelene, der modtages som vederlag. For det modtagende selskabs vedkommende vil denne
omstrukturering betyde at de modtager det indskydende selskabs aktiver og passiver, som anses for at vaere

anskaffet til handelsvaerdien pa overdragelsestidspunktet (Bille, et al., 2019).

Ved en skattepligtig tilfgrsel af aktiver anses gennemfgrslen at vaere det tidspunkt, hvor den endelig
beslutning treeffes, hvilket i tilfeelde af at det modtagende selskab er nystiftet ofte vil veere nar
stiftelsesdokumentet underskrives. Sdfremt det modtagende selskab er et allerede eksisterende selskab, vil
overdragelsestidspunktet svare til datoen, hvor det indskydende selskab indtraeder i tegningslisten eller
generalforsamlingsprotokollen. Alternativt kan tidspunktet vaere nar aftalen om kapitalforhgjelsen indgas

(Bille, et al., 2019).

Bestar det modtagne vederlag af egne kapitalandele vil overdragelsestidspunktet svare til nar der aftalen om

at selskabet skal overdrages bliver indgaet.

Nar tilfgrslen af aktiver sker skattepligtigt, er der mulighed for at overdragelsen kan ske med tilbagevirkende

kraft i henhold til SEL § 4, stk. 5. For at dette kan lade sig ggre skal selskaberne leve op til fglgende krav:

o Tilfgrslen af aktiver kan kun ske til et nystiftet selskab

o Selskabskapitalen i det modtagende selskab skal som helhed ejes af det indskydende selskab,
hvor regnskabsaret skal Igbe fra skaeringsdatoen og udgangspunktet skal veere den
udarbejdede abningsbalance

e Skeeringsdatoen skal veere efter det sidste normale indkomstar i det indskydende selskab

e Det modtagende selskab skal vaere stiftet senest seks maneder efter skaeringsdatoen

En skattepligtig tilfgrsel af aktiver kan anvendes, nar skattepligten er minimal eller ikke eksisterede. Eftersom
denne metode sidestilles med en afstaelse, vil hverken de objektive eller subjektive regler gaelde, som de vil
ved en skattefri tilfgrsel af aktiver med eller uden tilladelse. Dette betyder at kravet om at aktierne ikke ma
afstas inden for de f@rste tre ar efter omstruktureringen ikke gaelder og selskabet derfor frit kan disponere
over aktierne i det indskydende selskab. En skattepligtig tilfgrsel af aktiver kan ligesom ved en skattepligtig

aktieombytning vaere fordelagtig, hvis der i selskabet er oparbejdet store underskud eller tab (Olesen, 2020).

s.41af 71



Jeanette Koed Skjpnnemand Aalborg Universitet — Cand.merc.aud.

5.3 Skattefri tilfgrsel af aktiver
Som nzevnt ovenfor kan en skattefri tilfgrsel af aktiver gennemfgres med eller uden tilladelse fra SKAT. | de
efterfglgende afsnit vil de grundlaeggende betingelser for en skattefri tilfgrsel af aktiver, hvad enten den

gennemfg@res med eller uden tilladelse, blive gennemgaet.

5.3.1 Hvilke selskaber er omfattet

Ligesom med aktieombytning er der en reekke betingelser, der geelder nar der gennemfgres skattefri tilfgrsel
af aktiver. Fgrst og fremmest kraeves der at de deltagende selskaber hgrer under begrebet selskab i en
medlemsstat, jf. artikel 3 i direktion 2009/133EF. For Danmark betyder det at selskaberne skal veere defineret

som aktie- og anpartsselskaber.

En skattefri tilfgrsel af aktiver kan ikke gennemfgres, hvis selskabet er en transparent enhed, sdsom et

kommanditselskab eller partnerselskab.

5.3.2 Grundlaeggende betingelser

Anvendes regelszettet om skattefri tilfgrsel af aktiver er der em raekke betingelser det indskydende og det
modtagende selskab skal opfylde. Grundlaeggende er det et krav at der overdrages en samlet virksomhed.
Dette kan imgdekommes ved at enten hele selskabet overfgres eller at det kun er en gren af selskabet der

overdrages. Sidstnaevnte kraever dog at det svarer til en selvsteendig virksomhed.

For det modtagende selskab kraeves der at det efter gennemfgrelsen skal vaere en selvstaendig enhed, bade
organisatorisk og gkonomisk. For at vaere gkonomisk selvfungerende kraeves der at selskabet kan drives af
egne midler. Vederlaget til det indskydende selskab kan alene besta af aktier/anparter i det modtagende

selskab.

Overholdes ovenstaende krav ikke eller bliver de efterfglgende tilsidesat vil det i veerste fald betyde at mens
der selskabsretligt er tale om en tilfgrsel af aktiver er der i skatteretlig forstand tale om en skattepligtig

afstaelse af aktiver.

5.3.2.1 Hvorndr foreligger der en samlet virksomhed

| forlengelse af ovenstdende er det en betingelse at det indskydende selskab forud for tilfgrslen bestar af en
samlet virksomhed. Som udgangspunkt vil dette betyde at en overdragelse af en samlet virksomhed kreever
en overdragelse af alle aktiver og passiver. Der gaelder dog nogle undtagelser, hvor der ikke kan gennemfgres
skattefri tilfgrsel af aktiver fordi det indskydende selskab ikke lever op til ovenstdaende betingelse. Disse

undtagelser er hvis det indskydende selskabs aktiver og passiver ikke svarer til en selvsteendig virksomhed
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eller hvis det indskydende selskabs aktiver f@rst vil udggre en selvstaendig virksomhed i sammenhang med

nogle aktiver som det modtagende selskab er indehaver af.

Der vil her veere tale om at i stedet for at der bliver tilfgrt en virksomhed bliver der alene tilfgrt nogle aktiver

som sammen med det modtagende selskab vil udggre en virksomhed.

| forbindelse med en skattefri tilfgrsel af aktiver skal det indskydende selskabs virksomhed saledes tilfgres et
nyt selskab, hvilket kraever at der senest pa tilfgrselstidspunktet eksisterer en selvstandig virksomhed i det

tilfgrte selskab, jf. FUL § 15¢, stk.-2, 1. pkt.

5.3.2.2 Hvorndr foreligger der en gren af en samlet virksomhed

Som navnt kan der gennemfgres en tilfgrsel af aktiver, nar det indskydende selskab er en gren af en
virksomhed. Her er det det materielle fremfor det formelle, der er afggrende for om en del af virksomheden
i henhold til FUL kan betragtes som en gren af en samlet virksomhed. Det afggrende er ikke om der har vaeret
en selvsteendig adresse, veeret aflagt selvstaendigt internt regnskab, haft egen bogholderifunktion mv.

Ovenstaende eksempler er dog tegn pa at kravet er opfyldt.

Der kan derudover vaere tilfaelde at der er en selvstaendig gren selvom der ikke har vaeret tegn pa at denne
har veeret selvsteendig. Dette kan f.eks. veere hvis grenen bestar af flere delproduktioner og hvor
produktionen geografisk er spredt pa forskellige adresser og der aflaegges en fzelles arsrapport med andre

virksomhedsomrader.

Der skal derfor udarbejdes en konkret vurdering ved hvert tilfaelde, hvor resultatet vil afspejle de faktuelle

forhold samt eventuelle formelle forhold i det modtagende selskab inden tilfgrslen.

5.3.2.3 Hvilke aktiver og passiver kan/skal indgéd

Der som tidligere navnt et krav om at det indskydende selskab skal besta af en selvstaendig virksomhed eller
en gren heraf og at samtlige aktiver og passiver der vedrgrer denne virksomhed overdrages. Det er saledes
ikke kun de aktiver og passiver, der anses for at vaere ngdvendige for virksomheden men ogsa dem der

naturligt ejes.

Udger aktivet i sig selv ikke en selvstaendig virksomhed eller hgrer det ikke til en virksomhed i det
indskydende selskab vil det vaere en naturlig del af den indskudte virksomhed eller virksomheden som bliver

i det indskudte selskab. Dette er uanset om aktivet er ngdvendigt eller ej, jf. FUL § 15c stk. 2, 1. pkt.

Denne problemstilling giver anledning til flere problemstillinger, hvor nogle i det fglgende vil blive

gennemgaet.
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F@rst og fremmest geelder det at som udgangspunkt kan vaere svaert at placere driftsmidler, goodwill og
medarbejdere i det selskab der naturligt rummer driften. Der kan veere tilfeelde, hvor et driftsmiddel ikke
tjener den erhvervsmaessige virksomhed, som f.eks. en privat bolig, bil eller lignende der er afmaerket til

hovedaktionarens brug og/eller eventuelle ledende medarbejdere.

Da varedebitorer er en integreret del af virksomheden, skal disse fglge grenen som de udspringer fra, jf.
Tfs1996.821LR. Saledes kan kontraktfinansierede debitorer ikke ngdvendigvis blive i det indskydende

selskab, pa trods af at de er blevet et finansielt aktiv.

I nogle tilfeelde kan det indskydende selskab dog fungere som et finansieringsselskab til de debitorportefgljer
der eksisterer pa tilfgrselstidspunktet. Dette er dog kun for de leengerevarende finansierede kontraktvilkar

og ikke de debitorer, jf. Tfs1998.199LR.

Endvidere geelder der at fast ejendom har en speciel status. Hovedreglen her er at fast ejendom frit kan blive
placeret i enten det indskydende eller modtagne de selskaber. En undtagelse hertil er dog at en fast ejendom
i nogle tilfeelde ikke kan skilles fra virksomhedsgrenen, hvor disse tilfelde skal vurderes selvsteendig efter
forholdene., jf. Tfs1997.661LR. | forhold til om placeringen af fast ejendom ved enten det indskydende eller
det modtagende selskab er det i praksis forholdsvis lempelig. Skal ejendommen benyttes af begge selskaber,

kan der endvidere skabes et sameje, jf. Tfs2001.74LR.

Aktier eller anparter i andre selskaber kan ikke defineres som hverken en selvstendig virksomhed, jf.
SKM2006.145SKAT eller en gren af en virksomhed, jf. SKM2011.90SR. De skal derfor fglge den del af
virksomheden, som de naturligt er knyttet til. Safremt der ikke er et naturligt tilhgrsforhold, skal de blive i
det indskydende selskab. Dette skal dog ogsa vurderes ud fra konkrete tilfelde. Eventuelle bgrsnoterede
aktier kan normalt heller ikke tilfgres, da disse ikke har nogen tilknytning til virksomhedsaktiviteterne i det

indskydende selskab.

Endvidere gaelder der szerlige regler nar der besiddes ejerandele i interessentskaber, kommanditselskaber og

partnerselskaber, som dog ikke vil blive belyst.

Ovenstaende er primeert beskrevet ud fra aktiver, men galder ligeledes for passiver, da det i FUL er
specificeret at kravet er at alle aktiver og passiver tilfgres det modtagende selskab. Et eksempel pa dette kan
vaere medarbejderforpligtelser, der indfgres som et passiv i det modtagende selskabs abningsbalance, i
forhold til dekning af Ign, fratraedelsesgodtggrelse og feriepengeforpligtigelse. | forhold til dette skal det dog
bemaerkes at det kun geelder for aktualiserede forpligtelser. Saledes skal latente opsigelsesforpligtelser ikke

tilfgres, medmindre disse ma anses for at blive realiseret.
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Hvad angar Ian i det indskydende selskab samt laneprovenu og laneforpligtelser der opstar som fglge heraf
er der nogle problemstillinger ved. Dette skyldes at selvom laneprovenu og pligten til at afbetale lanet som
udgangspunkt skal placeres i samme gren af virksomheden, er der situationer, hvor dette ikke er tilfeeldet. Et
1an vil ikke vaere knyttet en bestemt del af virksomheden, hvis det har fungeret som en del af finansieringen
af hele virksomheden. Derfor skal Ianet enten tilfgres det modtagende selskab eller forblive i det indskydende
selskab. Dette afhaenger af hvilken del af virksomheden lanet hgrer til, hvilket i praksis vil bero pa en konkret

vurdering (Olesen, 2020).

5.3.2.4 Krav for at der i organisatorisk henseende er tale om en selvstaendig beeredygtig enhed

Det er i FUL § 15c stk. 2 defineret at en gren af en virksomhed eksisterer nar samtlige aktiver og passiver i en
afdeling af et selskab ud fra et organisatorisk synspunkt er en selvstaendig bedrift. Ovenstadende geelder
ligeledes for den fremtidige virksomheds gkonomi. Fastleeggelsen af dette vil ske ud fra en vurdering af de
konkrete forhold. Det er ikke ngdvendigvis en betingelse at virksomheden har karakter af en fysisk afgraenset

afdeling, filial eller lignende for at det kan defineres som en gren af den gaeldende virksomhed.

Som naevnt tidligere skal den selvsteendige gren kunne drive virksomhed med egne midler. Med dette menes
at det skal opfylde kapitalkravene i henhold til SL. Derudover ma det modtagende selskab ikke veere afhaengig
af det indskydende selskab for at vaere operationsdygtig. Der vil i disse tilfaelde blive foretaget en konkret

vurdering foretaget af SKAT eller i sidste ende de danske domstole.

Safremt det modtagende selskabs fremtidige eksistensgrundlag er afhaengig af at det indskydende selskab
yder en finansiering vil det modtagende selskab som hovedregel ikke kunne defineres som at vaere i stand til
at fungere med egne midler. Dette ses i Tfs1996.167LR, hvor det blev vurderet at det nye selskab ikke var i
stand til at fungere ud fra egne midler, da det var ngdvendigt med at finansiere selskabet med lan fra bade
moderselskabet samt banklan, hvor moderselskabet stillede kaution. Afggrelsen blev truffet ud fra de
objektive kriterier i 1996, men anses for at have samme afggrelse safremt sagen blev afgjort ud fra de

nuvaerende subjektive kriterier.

At det indskydende selskab modtager lan, kredit mv. fra det modtagende selskab er ikke hvad der er
afggrende for om at der er en selvstaendig virksomhed. Hvad der er afggrende, er derimod om disse ydes pa
markedsmaessige vilkar. Det fremgar af Tfs1997.947LR at SKAT ikke stiller konkrete krav om
markedsbestemte renter nar der ydes koncernintern finansiering. Det ma derfor antages at markedsrenten
forholdsvis er forbundet med mulighederne for at datterselskabet kan opna samme finansiering ved en
udenforstaende part, herunder bl.a. i forhold til hvilken kreditvurdering der kan opnas. Derudover vil kaution

eller anden sikkerhedsstillelse have betydning for om et selskab kan vurderes til at vaere i stand til at operere
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med egne midler eller e]. Kriterierne for sikkerhedsstillelse blev yderligere specificeret i EU-domstolens

udtalelse i Tfs2002.211 som beskriver:

“Den omstaendighed, at et modtagende selskab benytter en kredit pd normale markedsvilkdr fra et
pengeinstitut, kan ikke i sig selv udelukke, at den tilfgrte bedrift er af selvstaendig karakter, selv nar der stilles
sikkerhed for kreditten fra aktionaererne i det modtagende selskab, idet de benytter deres aktier i selskabet

som sikkerhed for den indrammende kredit.”

Dette betyder at selvom der er stillet sikkerhed af aktionzererne i det modtagende selskab er dette ikke
ensbetydende med at det modtagende selskab vil veere i stand til at fungere selvsteendigt ud fra egne midler.
Denne vurdering beror pa en konkret vurdering af den finansielle situation som helhed i det modtagende
selskab. For at der kan laves en vurdering heraf er dokumentation for 1an og sikkerhedsstillelse ngdvendigt.
Dette kan besta af eksempelvis drifts- og likviditetsbudget, sammenlignelige branchetal i forhold til
finansiering, dokumentation for eventuel finansiering fra en tredjemand eller dokumentation for selskabets
egne muligheder for sikkerhedsstillelse. Disse er alle i stand til at Igfte kravet om at der stilles dokumentation

for at virksomheden kan agere selvstaendig med egne midler.

5.3.2.5 Det indskydende selskabs vederlag

Det er ved en skattefri tilfgrsel af aktiver ikke muligt for det modtagende selskab at give nogen form for
kontantvederlaeggelse og vederlaget skal i stedet udelukkende besta af aktier eller anparter i selskabet. Pa
denne made adskiller dette sig fra aktieombytning og spaltning, hvor det er muligt at supplere aktier eller

anparter i det modtagende selskab med en kontantvederlaeggelse.

Udlodninger fra det modtagende selskab til det indskydende selskab, som foretages efter tilfgrslen, kan give
udfordringer ved vurdering af om vederlaget udelukkende bestar af kapitalandele. Arsagen til dette er at
perioden, hvor et vederlag gives, ogsa omfatter perioden efter tilfgrslen. Efterfglgende udlodninger sasom
udbytte, kapitalnedsaettelse m.v. kan anses for at vaere i strid med vederlagskravet. Det samme geaelder for
vedtaegtsmaessige aendringer. Konsekvensen af at ovenstaende krav ikke overholdes vil vaere at tilfgrslen

bliver skattepligtig (Olesen, 2020).

Det er et krav at veerdien af de aktier der indgar i vederlaeggelsen skal anses for at vaere anskaffet til
handelsveerdi, jf. FUL § 15 d stk. 4. En gennemfgrsel af tilfgrsel til nominel vaerdi suppleret med en
mellemregning vil ikke veere muligt, da mellemregninger ogsa er i strid med vederlagskravet. Dette ses i
Tfs1997.661LR, hvor der blev stillet krav om at mellemregningen i form af et 1an til det indskydende selskab

udgik af tilfgrslen.
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Ovenstaende leder hen til et spgrgsmal om hvornar det modtagende selskab i sa fald kan foretage en
udlodning, der ikke er i strid med FUL §15 c stk. 2. Her er det vaerd at bemaerke at en efterfglgende udlodning
ikke i sig selv betyder at den anses for et kontantvederlag. Dette skyldes at der foretages en vurdering ud fra
de enkelte forhold. | forbindelse med dette afgraenses der i forhold til belgbet af udlodningen. Er udlodningen
planlagt allerede inden tilfgrslen vil denne anses som at vaere en integreret del af omstruktureringen og der
vil i sa fald veere tale om et kontantvederlag. Konsekvensen af dette vil veere at tilfgrslen vil blive skattepligtig,

jf. SKM2011.501HR.

Som det fremgar af SKM2006.403SKAT vurderer SKAT at en udlodning ikke vil vaere i strid med
vederlagskravet pa trods af at det oversteg arets resultat. Dette skyldes at udlodningen var foretaget ud fra
en ikke bunden egenkapital i det indskydende selskab forud for tilfgrslen. Der var derfor ikke tale om et

kontantvederlag.

Det er endvidere fastlagt at midlerne i det indskydende selskab kun kan anvendes til udlodning safremt de

er optjent i det modtagende selskab efter omstruktureringen, jf. SKM2001.342TSS.

| forlaengelse af ovenstaende udlodninger skal det naevnes at det ikke kun vedrgrer udbytte og eventuelle
kapitalnedseaettelsesprovenu men ogsa tilbagesalg af aktier. Udover at de enkelte forhold vurderes ud fra et
belgbsmaessigt synspunkt, afgraenses der ogsa tidsmaessigt, da forbuddet om udlodning, der fortages af
selskaber der er stiftet forbindelse med tilfgrsel af aktiver ikke kan gaelde for evigt. Det kan dog i praksis vaere
en sveert at vurdere, hvor laenge den tidsmaessige afgreensning varer, hvorfor det vil bero pa en vurdering ud

fra hvert tilfeelde.

5.3.2.6 Tilfgrselsdato
I henhold til SEL er hovedreglen for tilfgrselsdatoen at den fastlaegges efter FUL § 15 stk. 1-5. Skeeringsdatoen
for gennemfgrelse af tilfgrslen skal derfor vaere sammenfaldende skaringsdatoen for det modtagende

selskabs regnskabsar.

Safremt tilfgrslen sker til et nystiftet selskab, vil der opsta en koncernforbindelse og der er derfor mulighed
for at anvende bestemmelserne i FUL § 5 stk. 3. Anvendes dette regelszet vil den skattemaessige tilfgrselsdato
svare til datoen for etablering af koncernforbindelsen. Der er dog intet til hinder for at de deltagende

selskaber har forskellige skattemaessige tilfgrselsdatoer.

5.3.2.7 Anmeldelse
Nar der gennemfgres en skattefri tilfgrsel af aktiver, er det et krav at dette meldes til SKAT senest en maned

efter at omstruktureringen er vedtaget i de involverede selskaber, jf. FUL § 15 d, stk. 2. Derudover skal der
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indsendes dokumentation for at kravene om skattefrihed er overholdt i henhold til de samme regler, som

geelder ved en skattefri aktieombytning.

5.4 Tilfgrsel af aktiver med tilladelse

Safremt der er indhentet en tilladelse fra SKAT, er det muligt at foretage en skattefri tilfgrsel af aktiver, jf.
FUL § 15 c, stk. 1. Som ved aktieombytning skal der i ansggningen om tilladelse vaere et forretningsmaessigt
hovedformal, hvilket ggr at de forretningsbegrundede antagelser naevnt i afsnit 3.3.1 ogsa er relevant her.
Dette betyder ligeledes at hvis der sgges om tilladelse til en tilfgrsel af aktiver, hvor formalet er
skatteundgaelse eller skatteunddragelse, vil det ikke vaere muligt at fa tilladelse. Derudover vil ansggninger,
der er begrundet med f.eks. at etablere en hensigtsmaessig koncernstruktur eller gennemfgrsel af et senere

generationsskifte ikke vil vaere tilstraekkelig.

5.4.1 Vilkar —anmeldelse

For at SKAT kan sikre at omstruktureringen sker ud fra forretningsmaessige formal, har de mulighed for at
stille vilkar til gennemfgrslen. Det ses sjaeldent at der i forbindelse med tilfgrslen af aktiver bliver stillet vilkar
til ejertid eller anmeldelse, hvor der i praksis kun bliver stillet vilkar nar tilfgrslen sker til et allerede
eksisterende selskab til en vaesentlig overkurs. Ved anvendelse af denne praksis, kan SKAT sikre at det ikke
er muligt at realisere en skattefri gevinst pa de aktier der i det modtagende selskab ejes af det indskydende

selskab forud for tilfgrslen (Olesen, 2020).

Zndring af lov nr., 525 af 12.juni 2009 med eendring af FUL § 15 d, medfgrte at SKAT vil anvende de samme
anvendelsesvilkar, som ved en aktieombytning. Dette skyldes at de aktier det indskydende selskab modtager

skal opggres til handelsvaerdien af de tilfgrte aktiver og passiver og ikke den skattemaessige veerdi heraf.

Dette medfgrer at hvis der er tale om viljebestemte eller forudsige dispositioner, er det et krav at aendringer
der evt. opstar skal anmeldes til SKAT senest tre maneder fgr den planlagte gennemfgrsel. Er der derimod
tale om uforudsigelige dispositioner, skal disse anmeldes senest en maned efter at ansggeren er blevet
bekendt med sndringerne. Overholdes disse krav ikke, vil det betyde at tilladelsen til tilfgrslen vil bortfalde.
Hvorvidt disse eendringer er vaesentlige i forhold til om tilladelsen fremover kan veere gyldig, vil dog bero pa

en konkret vurdering.

Det gaelder som naevnt tidligere at der skal veere et forretningsmaessigt formal med tilfgrslen og ansggningen

til SKAT skal vaere begrundet og relevant i forhold til det forretningsmaessige formal.
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5.5 Tilfgrsel af aktiver uden tilladelse

Det er ved lov nr. 343 af 18. april 2007 blevet muligt at gennemfgre en tilfgrsel af aktiver uden tilladelse.
Betingelserne herfor er de samme som ved tilfgrsel af aktiver med tilladelse. Udover disse betingelser, er der

yderligere en raekke betingelser, der skal veere opfyldt for at det objektive regelsaet kan anvendes.

5.5.1 Betingelser for gennemfgrsel af tilfgrsel af aktiver uden tilladelse

Forst og fremmest geelder det at det indskydende selskab indenfor en trearig periode efter
tilfgrselstidspunktet ikke ma afsta aktier i det modtagende selskab. Overholdes dette krav ikke, vil de
medfgre at tilfgrslen bliver skattepligtig og det indskydende selskab vil dermed blive skattepligtig af de

avancer og genvundne afskrivninger, der kan henfgres til omstruktureringen.

Som det gaelder ved en skattefri aktieombytning, skal der vaere fokus pa hvilke situationer kan anses for at
veere en afstdelse af datterselskabsaktier. Ovenstaende forhindrer dog ikke at aktierne kan indga i en skattefri
omstrukturering, jf. FUL § 15 stk. 1, 6. pkt. Safremt der efterfglgende gennemfgres en ny skattefri
omstrukturering, vil restlgbetiden af ejertidskravet blive viderefgrt til selskabsdeltageren og det eller de

selskaber der deltager i den efterfglgende omstrukturering.

Der er ved det objektive regelseet ikke nogen betingelser i forhold til begreensninger i udlodning af udbytte
indenfor de fgrste tre ar efter tilfgrslen, jf. lov nr. 525 af 12. juni 2009. Der gelder dog stadig de samme

vederlagskrav, som beskrevet ovenfor i afsnit 5.3.2.5.

5.6 De skattemaessige konsekvenser af en skattefri tilfgrsel af aktiver

| de fglgende afsnit vil de skattemaessige konsekvenser af en skattefri tilfgrsel af aktiver for henholdsvis det
indskydende selskab og det modtagende selskab blive gennemgaet. Den geeldende ret sker i
overensstemmelse med de geeldende bestemmelser i FUL, herunder yderligere saerbestemmelserne i FUL §

15d.

5.6.1 Det indskydende selskab
Nar der gennemfgres en tilfgrsel af aktiver, vil aktionsererne i det indskydende selskab vaere ubergrt af
tilfgrslen. Derimod vil det selskab have afstaet aktiver til det modtagende selskab. Nar dette sker skattefrit,

vil det betyde at det modtagende selskab succederer i det indskydende selskabs skattemaessige stilling.

Konsekvensen af at successionsprincippet anvendes er at afstaelsen ikke udlgser en beskatning hos det
indskydende selskab, eftersom skattebyrden tilfalder det modtagende selskab, nar de succederer i det

indskydende selskabs skattemaessige position, jf. FUL § 8.
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Ovenstaende er dog kun ud fra en forudsaetning at det modtagende selskab enten er hjemmehgrende i
Danmark eller et udenlandsk selskabs faste driftssted eller ejendom i Danmark. Safremt det modtagende

selskab er hjemmehgrende i udlandet, vil afstaelsen blive skattepligtig.

| forhold til eventuelle tidligere underskud kan disse kun fradrages i det indskydende selskabs skattepligtige
indkomst. Er der forud for tilfgrslen allerede en sambeskatning mellem de deltagende selskaber, er det dog

muligt at underskud, der er opstaet fgr omstruktureringen kan fradrages i indkomsten efter tilfgrslen.

Kapitalandele som det indskydende selskab modtager som vederlag skal opg@res efter handelsveerdien af de
aktiver og passiver der bliver tilfgrt det modtagende selskab. | forleengelse af dette geelder det at aktier der
er modtaget i forbindelse med en tilfgrsel af aktiver, vil veere underlagt bestemmelserne i ABL § 8, kan disse
skattefrit afstas umiddelbart efter tilfgrslen. Af den arsag vil der af en tilladelse til skattefri tilfgrsel af aktiver
vaere et anmeldelsesvilkar, som specificerer at salg eller tilbagesalg af datterselskabsaktier forud for tilfgrslen

skal anmeldes til SKAT. Sker dette ikke kan det medfgre at tilladelsen tilbagekaldes (Olesen, 2020).

5.6.2 Det modtagende selskab
Som naevnt vil det modtagende selskab indtraede i det indskydende selskabs position i forhold til de aktiver
og passiver de i forbindelse med tilfgrslen modtager, jf. FUL § 15 d, stk. 2, jf. § 8. Der indtraedes derfor i

anskaffelsessummen, anskaffelsestiden samt intention i forhold til f.eks. naeringsintentioner.

Sker der i forbindelse med tilfgrslen en deling af beskatningsgrundlaget i det indskydende selskab, vil det
fremtidige beskatningsgrundlag fordele sig mellem henholdsvis det indskydende og det modtagende selskab.
Dette betyder at beskatningsgrundlaget for de pagaeldende aktiver ud fra konkrete og relevante kriterier

bliver fordelt til de deltagende selskabers fremtidige ejerskab.

Som naevnt tidligere kan underskud i det indskydende selskab opstaet efter tilfgrslen ikke fradrages i det
modtagende selskabs indkomstopggrelse, medmindre de forud for tilfgrslen var sambeskattet. Dette gaelder
ogsa selvom det er underskud der kan spores tilbage til drift, som er tilfgrt til det modtagende selskab.
Eftersom det kan vaere sveert at vide, hvornar der er ret til underskudsfremfgrsel, er det vigtigt at saette sig
ind i reglerne forud for tilfgrslen, saledes dette ikke hindrer at et eventuelt stgrre underskud kan fremfgres i

selskabets indkomstopggrelse.

5.7 Tilfgrsel efter de subjektive eller de objektive regler

Som ved en aktieombytning er der mulighed for at gennemfgre en skattefri tilfgrsel af aktiver efter
henholdsvis det subjektive eller objektive regelseet. Eftersom der er en ventetid forud for gennemfgrslen
uanset om der veaelges at sgge om tilladelse eller vente pa ligningssvar fra SKAT, vil der ikke vaere meget

forskel herpa.
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Den eneste forskel pa anvendelsen af de to regelsaet er muligheden for at gennemfgre en tilfgrsel af aktiver
pa trods af manglende forretningsmaessig begrundelse. Det ses dog ofte at det forretningsmaessige grundlag
er til stede nar en virksomhed eller en selvstaendig afdeling i samme virksomhed gnskes tilfgrt et nystiftet
selskab. Det ses i stedet for at der ved aktieombytning og spaltning typisk gives afslag pa omstruktureringer

nar disse vedrgrer rene pengetanksselskaber.

Der er ved det subjektive regelsaet en fordel, da der kan opnas tilladelse til at opretholde skattefriheden,
selvom der efterfglgende sker andringer i de oprindelige forudsaetninger. Dette er ikke muligt nar det
objektive regelseet anvendes. Det objektive regelsaet er derimod fordelagtigt i situationer med
ukomplicerede omstruktureringer og hvor der ikke er et forretningsmaessigt hovedformal. Er det derimod
forudsigeligt at der indenfor de fgrste tre ar efter tilfgrslen vil vaere behov for et salg, anbefales det dog at

gennemfgre tilfgrslen ud fra det subjektive regelszet.
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6. Spaltning

En spaltning medfgrer en opdeling af det indskydende selskabs aktiviteter, hvorefter den eller de opsplittede
aktiviteter overfgres til det eller de modtagende selskaber. Som ved de andre omstruktureringer, modtager
aktionaererne i det indskydende selskab et vederlag i form af aktier eller anparter i det modtagende selskab.

Alternativt kan vederlaget besta af kontanter (Olesen, 2020).

En spaltning defineres den transaktion hvor et selskab overfgrer dele eller samtlige aktiver og passiver til et
eller flere allerede eksisterende eller nye selskaber, som yder et vederlag til det indskydende selskab i form

af aktier eller anparter samt en eventuel kontant udligningssum, jf. FUL § 15 a stk. 2.

Spaltningen kan gennemfgres enten som skattepligtig eller skattefrit. Sidstnaevnte er vaesentlig nar en
spaltning gennemfgres i praksis. Endvidere kan en spaltning grupperes efter to forskellige typer, en

ophgrsspaltning og en grenspaltning.

En ophgrsspaltning sker nar det indskydende selskab i forbindelse med en spaltning oplgses. Selskabets
aktiver vil blive overdrages til den eller de modtagende selskaber. Disse kan besta af allerede eksisterende
selskaber savel som selskaber, der i forbindelse med spaltning bliver stiftet (Olesen, 2020). Ophgrsspaltning

er illustreret nedenfor.

Figur 6.1: Ophgrsspaltning

Aktionaer 1 Aktionaer 1

Selskab A Nyt selskab B Nyt selskab C

Kilde: Egen tilvirkning

Vaelges der derimod at anvende en grenspaltning betyder dette at der sker en opdeling af det indskydende
selskabs oprindelige aktiviteter. Selskabet vil i denne forbindelse ikke blive oplgst men bevarer de funktioner
der ikke spaltes ud af selskabet. For det modtagende selskab betyder det at en gren af det indskydende
selskab skydes ind i selskabet. Som ved en ophgrsspaltning kan de modtagende selskaber veere allerede
eksisterende selskaber eller selskaber, der til formalet stiftes (Olesen, 2020). Grenspaltning fremgar af

nedenstaende figur.
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@
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Figur 6.2: Grenspaltning

100 %

1OO %

Selskab A Selskab B Selskab A Selskab B

Kilde: Egen tilvirkning

Safremt der gennemfgres en skattepligtig spaltning, betyder dette en afstaelse af selskabets aktiver med den
konsekvens at aktionseren og det indskydende selskab beskattes efter reglerne om afstaelsesbeskatning.
Gennemfgres spaltningen derimod skattefrit kan dette, som ved aktieombytning og tilfgrsel af aktiver, ske
med eller uden tilladelse, dvs. efter henholdsvis det subjektive eller objektive regelseet. Gennemfgres
spaltningen efter de objektive regler er det muligt efterfglgende at gennemfgre nye omstruktureringer, uden

at det strider imod reglerne.

De grundlaeggende forudsaetninger for at kunne gennemfgre en spaltning er at der skal ske en overfgrsel af
det indskydende selskabs aktiver og passiver til det modtagende selskab og aktionaererne i det indskydende
selskab skal vederleegges med enten aktier eller kontanter eller en kombination af begge. Af denne grund vil
en anmodning om en skattefri spaltning give et afslag, nar aktiverne i det indskydende selskab overfgres til

aktionzererne uden at der i forbindelse med spaltningen ydes et vederlag, jf. Tfs199.257LR.

Som ved aktieombytning og tilfgrsel af aktiver vil en anmodning om en skattefri spaltning, hvis formal er
skatteundgaelse eller skatteunddragelse resultere i afslag. Foruden dette skal der i ansggningen vaere en
forretningsmaessig begrundelse. Ved behandlingen af ansggningen, vil SKAT vurdere om der foreligger en
gyldig grund. Spaltning bliver ofte anvendt i forbindelse med en omstrukturering, hvorfor der ligger

omfattende praksis indenfor omradet, hvilket har gjort vurderingen mere enkel.

Slutteligt skal det bemaerkes at der ikke kan opsta nye aktiver og passiver nar der gennemfgres en skattefri
spaltning. Der kan derfor hverken etableres en mellemregning mellem det indskydende og det modtagende

selskab eller en mellemregning blandt de nystiftede selskaber nar der gennemfgres en ophgrsspaltning.

Nar der gnskes at gennemfgre en skattefri spaltning, behandles dette efter reglerne i FUL §§ 15 a og b samt

anvendt praksis, vejledninger og cirkuleerer indenfor omradet.
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6.1 Skattepligtig spaltning

En skattepligtig spaltning gennemfgres efter regelsaettet om overdragelse af aktiver, mv og er dermed ikke
omfattet af reglerne i FUL. Dette pa trods af at der rent selskabsretligt stadig er tale om en spaltning. Det vil
vaere relevant at gennemfgre en skattepligtig spaltning, nar en afstaelsesbeskatning ikke har de store
konsekvenser. Dette kan f.eks. ske hvis de skattemaessige nedskrevne veaerdier svarer til handelsveerdien eller

hvis en fremfgrsel af underskud fra tidligere ar kan eliminere afstaelsesbeskatningen (Bille, et al., 2019).

Beskatningen sker enten efter reglerne om afstaelse af aktier eller aktiver og passiver afhaengigt af om der

sker en ophgrs- eller grenspaltning.

Nar der gennemfgres en skattepligtig ophgrsspaltning, svarer det til at det indskydende selskab afstar sine
aktier, hvilket beskattes efter reglerne i ABL. Vlges der derimod at gennemfg@re en grenspaltning, hvor en
selvsteendig gren af det indskydende selskab overdrages til det modtagende selskab, vil der ske en
afstaelsesbeskatning af de aktiver og passiver der overdrages til det modtagende selskab. Beskatningen sker
efter reglerne i ABL, KGL, EBL og AL. En skattepligtig spaltning kan ikke gennemfgres med tilbagevirkende
kraft.

6.2 Skattefri spaltning
En skattefri spaltning kan ligesom en skattefri aktieombytning og tilfgrsel af aktiver, gennemfgres med eller
uden tilladelse. Som ved de gvrige omstruktureringsmodeller gennemgas her de grundlaeggende betingelser

for gennemfgrsel af en skattefri spaltning.

6.2.1 Grundlaeggende betingelser

Det er kun selskaber, der er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i henhold til direktion 2009/133EF,
der kan gennemfgre en skattefri spaltning. Dette er uanset om dette sker med eller uden tilladelse fra SKAT.
Saledes kan transparente selskaber, sasom kommanditselskaber og partnerselskaber ikke gennemfgre en

skattefri spaltning.

@nskes der at gennemfgre en skattefri ophgrsspaltning, forekommer der ingen sarlige krav i forhold til
hvordan aktiver og passiverne fordeles. Dog geelder det at der sker en forholdsmaessig fordeling af vederlaget
til aktionaererne, sa det fordeles efter deres aktiebesiddelser i det ophgrende selskab, jf. FUL § 153, stk. 2, 1.
pkt. Der er her ingen krav i forhold til hvordan spaltningen fordeles i de modtagende selskaber. Dette betyder

at der ikke er noget krav om at de spaltede afdelinger kan fungere selvstandigt.

Safremt der gennemfgres en grenspaltning, er det et krav at den gren af selskabet, der spaltes ud, kan

defineres som en selvstaendig organisatorisk enhed. Dette betyder at afdelingen skal kunne fungere ud fra
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egne midler, som det ogsa er tilfaeldet ved tilfgrsel af aktiver. | praksis kan dette illustreres ud fra fglgende

afggrelser fra SKAT.

Farste afggrelse er et selskab hvis erhverv var fra en grusgravningsvirksomhed fra egen ejendom og eksterne
ejendomme, hvor graveindvindingsaftaler skete pa lejebasis. Spaltningen skete ved at overfgre ejendom og
rastof til et modtagende s@sterselskab samtidig med at det indskydende selskab beholdt udvinding og
afsaetning, jf. SKM2012.321SKAT.

Omvendt ses det i den anden afggrelse, hvor en spaltning ikke blev godkendt. Dette skyldtes at den primaere
aktivpost bestod af aktiver i et andet selskab, hvor kapitalandelene ikke blev vurderet til at veere en

selvstaendig gren af en virksomhed, jf. SKM2011.90SR.

6.2.2 Vederlagets form og krav

Som naevnt tidligere er det en betingelse at der ydes et vederlag til det indskydende selskab, som skal besta
af aktier eller anparter og en eventuel kontant udligningssum, jf. 15a stk. 1. Der er dog visse tilfeelde hvor der
ved spaltning med tilladelse er et forbud mod at yde et kontantvederlag. Det er yderligere en betingelse at
vederlaget til aktionzererne i det indskydende selskab har udgangspunkt i veerdien af de oprindelige
kapitalandele. Der ma dog ikke ske en forrykning i fordelingen af aktionzerernes ejerforhold. Dette er uanset

om der gennemfgres en ophgrs- eller grenspaltning.

Dette kan illustreres ved et eksempel, hvor to aktionaerer, A og B, ejer selskabet M, som ophgrsspaltes i
forbindelse med stiftelse af to nye selskaber, M1 og M2. Det star her A og B frit at blive kapitalejer i hver
deres selskab eller oprette en kombination af ejerskabet i M1 og M2. Derudover kan der frit ske en

kombination af vederlag til A og B samtidig med enten et helt eller delvist kontant vederlag til nye aktioneerer.

Det er ved hjelp af en regulering i form af f.eks. overflytning af likvider veere muligt at undga en forrykning i
ejerfoldet nar aktiver- og passiverne skal fordeles i de nye selskaber. Dette er derimod ikke en mulighed ved
en grenspaltning, da grenen som naevnt skal vaere en selvstaendig enhed i selskabet. Dette gor at der ikke kan
foretages diverse overfg@rsler for at udligne veerdierne til de modtagende selskaber, eftersom dette ikke

overholder kravet om at aktiver- og passiverne naturligt tilhgrer den fraspaltede gren.

Som udgangspunkt kan der ske en kontantvederlaeggelse af en eller flere kapitalejere, safremt det eller de
modtagende selskaber vederleegger mindst én aktie og der ikke sker en vederlaeggelse efter reglerne i FUL §
15 a, stk. 2. Bliver aktionzererne vederlagt med kontanter skal dette beskattes som udbytte eller aktieavance,

jf. ABL §§ 8-9 og 12.
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Derudover er den forholdsmaessige vederleeggelse af kapitalejerne i det indskydende selskab relevant i
forhold til vaerdiansaettelse. Dette skyldes at vaerdianseettelsescirkularerne og vejledningerne regulerer
forholdene nar aktionaerkredsen bestar af lodrette interesseforbundne parter, sasom far og sgn. Vandrette
forbundne parter, sasom sgskende anses som hovedregel ikke for at vaere interesseforbundne parter.

Vardiansattelsen af interesseforbundne parter vil blive behandlet i kapitel 7 om generationsskifte.

6.2.3 Spaltningsdato

Fastlaeggelse af spaltningsdatoen fglger bestemmelserne i FUL § 5 stk. 1-3, jf. SEL § 31 stk. 3. Hovedreglen er
her at skaringsdatoen for gennemfgrsel af spaltningen og skzeringsdatoen for det modtagende selskabs
regnskabsar skal vaere sammenfaldende. Safremt det modtagende selskab er et nystiftet selskab, anvendes

abningsstatussen fremfor skaeringsdatoen for regnskabsaret.

Opggres indkomsten i et af de deltagende selskaber efter reglerne om sambeskatning i SEL § 31, stk. 3, skal
tidspunktet for ophgr eller etablering af koncernforbindelsen anvendes som den skattemaessige
spaltningsdato. Det er ikke et krav at alle de deltagende selskaber anvender samme dato. Safremt der sker
en spaltning af et moderselskab med ét direkte ejet datterselskab og moderselskabets eneste erhverv i det
pagaldende indkomstar har vaeret at eje datterselskabsaktier, kan koncernforbindelsen traede i kraft allerede
fra starten af indkomstaret. Dette gaelder dog kun safremt der i forbindelse med spaltningen ikke oprettes

eller ophgrer koncernforbindelser med andre selskaber (Olesen, 2020).

Det er saledes vigtigt at vaere opmaerksom pa om der etableres eller oplgses en koncernforbindelse som fglge
af spaltningen. Som fglge af de kombinerede regelseet om fastlaeggelse af spaltningsdatoen kan der veere

udfordringer i fastsaettelsen. Dette kan i nogle tilfelde |gses ved hjzelp af et bindende ligningssvar fra SKAT.

6.2.4 Indsendelse af oplysninger

Der fglger de samme regler om indsendelse af oplysninger om gennemfgrsel af en skattefri spaltning som
ved en skattefri fusion. Gennemfgrsel skal sdledes anmeldelses til SKAT senest en maned efter denne er
udfgrt, jf. FUL § 6. Derudover skal oplysningerne, der i bekendtggrelse nr. 1003 af 6. september 2014, § 1 er
fastlagt, videregives til SKAT. For at reglerne om skattefri spaltning kan anvendes er det et krav at der sker

en indberetning og indsendelse af de relevante oplysninger.

6.3 Skattefri spaltning med tilladelse

En skattefri spaltning med tilladelse reguleres efter bestemmelserne i FUL § 15 a, stk. 1, 2. pkt. For at der kan
opnas tilladelse fra SKAT til spaltningen, kraever dette, som ved aktieombytning og tilfgrsel af aktiver, at den

er forretningsmaessigt begrundet. Dette uddybes i fglgende afsnit.
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6.3.1 Forretningsmeessig begrundelse

Foreligger deri et holdingselskab med flere ejere et gnske om at splitte dette op i flere holdingselskaber med
hver deres ejer, er en spaltning en relevant model at anvende. Safremt det vurderes at der foreligger en
forretningsmaessig begrundelse, kan denne spaltning gennemfgres skattefrit. Som tidligere naevnt vil en
spaltning, hvis formal er skatteundgaelse eller skatteunddragelse medfgre at der gives en tilladelse med

vilkar eller i vaerste tilfaelde et afslag.

Der skelnes ved en skattefri spaltning med tilladelse mellem begreberne skatteundgaelse og et gyldigt
forretningsmaessigt hovedformal. | modsaetning til formalet er skatteundgaelsen kun naevnt i det subjektive
regelsaet. Dette skyldes at alle skattefrie omstruktureringer medfgrer at beskatningen udskydes til et senere
tidspunkt uanset om der foreligger et forretningsmaessigt hovedformal eller ej. Vurderingen om, hvorvidt
hovedformalet kan godkendes, hviler pa de konkrete forhold ved hver omstrukturering. | nedenstaende

afsnit fglger en raekke tilfeelde, som i praksis er anvendt som begrundelser for gennemfgrsel af en spaltning.

6.3.1.1 Generationsskifte

Ferst og fremmest ses det ofte at generationsskifter anvendes som hovedformalet til at gennemfgre en
spaltning. Som naevnt under aktieombytning er hovedreglen at denne begrundelse vil kunne godkendes som
en forretningsmaessig begrundelse. Det haender dog ogsa at tilladelsen gives med vilkar hvilket ses i
SKM2004.148TSS, hvor der skulle foretages en spaltning i et selskab, hvorefter de skulle overdrages til ejerens
fire bgrn. SKAT godkendte anmodningen med det vilkar at hver af bgrnene skulle have 15 % i H2, hvilket

betgd 15 % af stemmerne i datterselskaberne D1 og D2.

Det forekommer dog ogsa at generationsskifte som formal ikke kan blive godkendt. Afggrelserne
SKM2005.26TSS og SKM2004.73TSS viser at selvom ansggningen var begrundet med et generationsskifte

vurderede SKAT at det egentlige hovedformal var skatteundgaelse.

6.3.1.2 Uenigheder blandt aktionzerer

Derudover kan der opsta uenigheder mellem aktionaererne. Her kan en skattefri spaltning vaere Igsningen,
safremt der foreligger dokumentation for at der er opstdet uenigheder, som har indflydelse pa driften.
Dokumentation skal veere ekstern f.eks. i form af artikler fra aviser, udtalelser, aftaler, mv. For at det kan
godkendes som en forretningsmaessig begrundelse skal det veere tydeligt at kunne gennemskue de forskellige

holdninger samt hvorfor der er en uenighed mellem aktionaererne (Olesen, 2020).

Ovenstaende er eksemplificeret af afggrelsen SKM2005.429TSS, hvor der som fglge af uoverensstemmelser

mellem to ejere i et holdingselskab blev anmodet om tilladelse til at foretage en spaltning. Uenighederne
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blev dokumenteret i form af forhandlinger igennem advokater og artikler fa pressen. Ansggningen blev

imgdekommet af SKAT, som gav tilladelse til spaltningen.

6.3.1.3 Efterfglgende frasalg

En spaltning kan ogsa vaere begrundet i et efterfglgende frasalg. Dette vil som hovedregel medfgre
avancebeskatning og spaltningen vil medfgre en likviditetsbesparelse, da beskatningen udskydes. Derfor er
SKAT sezerlig opmaerksom pa at der foreligger en forretningsmaessig begrundelse. En spaltning, der
gennemfgres med et frasalg for gje, vil af SKAT blive vurderet ngje om der det reelle formal er
skatteundgaelse eller skatteunddragelse eller om der er et faktisk forretningsmaessigt formal med

spaltningen (Olesen, 2020).

En anmodning og en spaltning blev af SKAT imgdekommet, eftersom det forretningsmaessige formal
hovedsageligt var velbegrundet i ikke kun et frasalg men ogsa et gnske om at opdele selskabets
erhvervsejendomme og beboelsesejendomme, jf. SKM2006.323SKAT. En vyderligere arsag til
imgdekommelsen kan dog ogsa veaere at planen ikke var et hurtigt salg, eftersom selskabet ikke havde en

aktuel kgber til det nystiftede selskab.

6.3.1.4 Skilsmisse

Endnu en arsag til at gennemfgre en spaltning kan veere separation eller skilsmisse, og veerdierne i det
feellesejede selskab skal fordeles mellem de to parter. Ansggningen om skattefri spaltning kan vaere
begrundet med at selvom der ikke ngdvendigvis er uenigheder i hvordan selskabet skal drives, kan der opsta
samarbejdsvanskeligheder, som fglge af skilsmissen, jf. SKM2002.407TSS. Begrundelsen om at der kunne

opsta uenigheder om den fremtidige drift var dermed nok til at SKAT imgdekom ansggningen.

Det modsatte er tilfaeldet i afggrelsen SKM2005.284TSS, hvor den ene part indtil separation var eneejer af
selskabet. SKAT gav et afslag pa anmodningen, da selskabet kun var ejet af den ene part og at der derfor ikke
var nogen risiko for at der opstod ledelsesmaessige konflikter. Spaltningen blev dermed vurderet til at vaere

begrundet i en skattemaessig fordelagtig bodeling, med planer om at undga udbyttebeskatning.

Forskellen mellem de to er at selskabet i den f@rste afggrelse efter skilsmissen var ejet af begge parter,
hvorimod selskabet i den anden afggrelse kun var ejet af den ene part. Spaltningen var i den fgrste afggrelse
saledes begrundet med et gnske om at sikre den fremtidige drift, hvorimod spaltningen i den anden afggrelse

ikke kunne anses for at vaere driftsmaessig begrundet.

6.3.1.5 Opdeling af pengetanksselskab
Der er yderligere en mulighed for at anvende en spaltning med det formal at opdele et pengetankselskab.

Der er skaerpede krav om at begrundelsen skal besta af et forretningsmaessigt formal, nar aktivmassen i
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selskabet primaert er likvider eller finansielle aktiver eller en kombination af begge. De finansielle aktiver kan

besta af bade obligationer og aktier.

For at anmodningen kan imgdekommes af SKAT, er det ngdvendigt at dokumentere at der er konkrete planer
om at opstarte en aktivitet med pengetankselskabets midler. Det er en selvfglge at en spaltning begrundet
med personaktionaerens private @konomiske interesser ikke kan godkendes som et gyldigt

forretningsmaessigt formal.

6.3.2 Fastsaettelse af vilkar

SKAT kan, som ved aktieombytning og tilfgrsel af aktiver fastszette vilkar, der skal sikre at spaltningen er
forretningsmaessig begrundet. | praksis ses det typisk at der knyttets vilkar til ejertiden. Derudover ses det at
der fastsaettes vilkar, for at sikre at grenkravet overholdes. Derudover er det er vigtigt at der ogsa ved en
spaltning foretages en anmeldelse af efterfglgende a&ndringer i forholdene, der i ansggningen er oplyst, da

en mangel pa dette kan medfgre at tilladelsen til spaltningen tilbagekaldes.

6.4 Skattefri spaltning uden tilladelse

En skattefri spaltning uden tilladelse kan gennemfgres uden at der foreligger en forretningsmaessig

begrundelse herfor.

For at gennemfgre en skattefri spaltning uden tilladelse skal de grundlaeggende betingelser for en skattefri
spaltning, der er gennemgaet i afsnit 6.2.1 vaere opfyldt. Foruden disse betingelser er der en raekke objektive
betingelser, som skal vaere overholdes. Disse skal sikre at spaltninger uden tilladelse ikke gennemfgres med
skatteunddragelse eller skatteundgaelse som hovedformal. De objektive betingelser vil blive gennemgaet i

felgende afsnit.

6.4.1 Efterfglgende salg af aktier

| 2007 blev der indfgrt en raekke vaernsregler, hvor nogle dog i 2009 blev ophaevet. Disse veernsregler blev
indfgrt i forbindelse med at det objektive regelsaet i ABL § 36 a, FUL § 15 a, stk. 1 4. pkt. og § 15 ¢, stk. 1, 4.
pkt. blev indfgrt. Reglerne blev indfgrt for at der ikke skete en afstdelse indenfor de fgrste tre ar efter
omstruktureringen. Safremt dette var tilfeeldet, ville den udskudte skat de pa de aktier der blev overdraget
til det modtagende selskab udlgse en beskatning hos aktionaererne, hvorimod det var muligt at seelge dem

skattefrit efter de tre ar.

Zndringen af regelsaettet medfgrte at skattefrihneden herefter var forbundet med aktiebesiddelsens
stgrrelse, hvor der i forbindelse med andringen blev indfgrt en ny vaernsregel, der kun er gaeldende for

selskabsaktionaerer. Veaernsreglen betyder at selskaber, der efter en spaltning ejer mindst 10 % af kapitalen i
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et af de spaltede selskaber, ikke kan afstd de overdragne aktier indenfor de fgrste tre ar efter spaltningen er
vedtaget, jf. FUL § 15 a stk. 1, 5. pkt. Som naevnt er denne vaernsregel kun geeldende for selskabsaktionzerer,

da personaktionzerers afstaelse af aktier vil medfgre en skattepligt i henhold til ABL.

Derudover geelder ejertidskravet ikke for selskabsaktionzerer, hvis ejerandel er under 10 %, medmindre disse
er skattefrie portefgljeaktier, jf. ABL § 4 c. Disse kan ligeledes ikke afstas indenfor de fgrste tre ar. Overholdes

vaernsreglerne ikke vil det medfgre at spaltningen bliver skattepligtig.

Det er derfor vigtigt at der ogsa her er fokus pa hvornar det anses for hvornar der sker en skattemaessig

afstaelse. Der henvises her til afsnit 3.5.1.2 om gennemgangen af afstaelse af aktier ved aktieombytning.

Kravet om afstaelse forhindrer ikke ngdvendigvis at der kan foretages efterfglgende nye omstruktureringer
nar dette sker som et led i en st@rre omstrukturering. Det resterende ejertidskrav vil i den forbindelse blive
viderefgrt til det eller de deltagende selskaber i den efterfglgende omstrukturering, jf. FUL § 15 a, stk. 1, 6.
pkt.

6.4.2 Flere selskabsdeltagere

Derudover er der opsat en vaernsregel, der skal hindre at formalet med spaltningen er en skattefri afstaelse
af en del af selskabet. Dette betyder at der ikke kan gennemfgres en spaltning uden tilladelse, hvis det
indskydende selskab har mere end én selskabsdeltager, som i mindre end tre ar og hvor de fgrst efter

spaltningen bliver selskabsdeltagere i det modtagende selskab, som har raderet over flertallet at stemmerne.

Det skal dog bemaerkes at i situationer, hvor der gennemfgres en overdragelse af aktier med succession i
henhold til reglerne i ABL § 34, overfgres den resterende ejertid fra foraeldrene til bgrnene, hvilket er en

opfyldelse af ejertidsbetingelsen.

Derudover blev der i 2016 indfgrt en yderligere restriktion i forhold til flere selskabsdeltagere. Efter denne
regel kan der ikke foretages en spaltning uden tilladelse, hvis der forud for spaltningen, uden succession, er
sket en overdragelse af aktier til et eller flere selskaber, som er koncernforbundne efter reglerne i KGL § 4
stk. 2. Denne betingelse hindrer at en del af selskabets aktivitet skattefri spaltes ud. Hvis et selskab i en
periode pa tre ar forud for spaltningen har gennemfg@grt en skattefri overdragelse til et andet
koncernforbundet selskab, kan der ikke gennemfgres en skattefri spaltning uden tilladelse. Der kan i stedet

anmodes om en tilladelse til at gennemfg@re en spaltning efter de subjektive regler (Olesen, 2020).
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6.4.3 Neeringsdrivende
Derudover kan der ikke gennemfgres en spaltning uden tilladelse, nar en af selskabsdeltagerne i det
indskydende selskab er naeringsdrivende ved kgb og salg af aktier samtidig med at der skattefrit modtages

udbytte af disse aktier (Olesen, 2020).

6.4.4 Selskabsdeltagere hjemmehgrende uden for EU/E@S

Der er endvidere en begransning i det objektive regelsaet, der medfgrer at der ikke kan gennemfgres en
spaltning uden tilladelse nar en selskabsdeltager med bestemmende indflydelse i det indskydende selskab i
henhold til LL § 2, har hjemsted i en stat uden for EU/E@S eller en stat, hvor der ikke eksisterer en
dobbeltbeskatningsaftale med Danmark (Olesen, 2020).

6.4.5 Forholdet mellem aktiver og passiver

Der stilles endvidere krav til at forholdet mellem aktiver og gald, der overdrages til det modtagende selskab,
er det samme som i det indskydende selskab. Dette hindrer en at der sker en spaltning til det modtagende
selskab, hvor geelden der udspaltes, overstiger forholdet mellem aktiver og geeld i det indskydende selskab.
Dette ville i sidste ende betyde at den skattepligtige avance ved det modtagende selskabs senere afstdelse

ville blive reduceret, jf. FUL § 15 a, stk. 2, 3. pkt.

Endvidere forhindres der, at det indskydende selskab fuldsteendig tesmmes for veerdier, da geelden der
overstiger det oprindelige forhold mellem aktiver og gaeld bliver i det indskydende selskab. Dette mindsker

den skattepligtige avance ved en afstaelse reduceres.

Bestemmelsen ggr det vanskeligt at gennemfgre en grenspaltning, eftersom ovenstaende krav skal vaere
opfyldt samtidig med at betingelserne for en grenspaltning opfyldes. Safremt forholdet mellem aktiver og
passiver ikke stemmer overens med forholdene i det indskydende selskab, er der mulighed for at tilpasse
dette ved hjzelp af ikke-grenrelaterede likvide midler. | praksis medfgrer dette at skattefrie grenspaltninger

oftest gennemfgres med tilladelse.

6.4.6 Kontantvederlagsbegransning

Den sidste veernsregel til de objektive betingelser omhandler kontantvederlzeggelse. Denne varnsregel
begraenser at der ved gennemfgrsel af en skattefri spaltning ydes et kontantvederlag til de selskaber, hvis
ejerandel i forbindelse med spaltningen svarer til minimum 10 %. Begransningen gaelder desuden for aktier

der er omfattet af ABL § 4 b samt skattefri portefgljeaktier i henhold til ABL § 4 c.
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6.5 Skattemaessige konsekvenser af en skattefri spaltning
Nar der gennemfgres en skattefri spaltning, vil dette ikke medfgre en beskatning hos hverken aktionaeren
eller selskaberne. | stedet vil successionsprincipperne far betydning for de deltagende parter. | nedenstaende

afsnit gennemgas konsekvenserne for henholdsvis aktionaererne og selskaberne.

6.5.1 For selskaberne

For det ophgrende eller udspaltede selskab, vil en skattefri spaltning ikke medfgre en beskatning, eftersom
successionsprincippet anvendes. Dette betyder at det modtagende selskab indtreeder i selskabets
skattemaessige stilling i forhold til anskaffelsessum, -tid og hensigt. Endvidere indtrader de i de afskrivninger

og nedskrivninger, der er foretaget.

Som hovedregel kan underskud, der er opstaet i det udspaltede/ ophgrende selskab ikke fradrages i det
modtagende selskabs indkomst. Dog kan underskuddet fradrages i indkomstopggrelsen i det indskydende
selskabs, som er fortsat som fglge af at der er gennemfgrt en grenspaltning. Saledes kan den ikke fraspaltede

gren af selskabet fratraekke hele underskuddet i selskabets indkomst.

Gennemfgres der en spaltning fra moderselskab til datterselskab, er det muligt at fradrage underskud, som
er opstaet mens de har vaeret sambeskattet, jf. FUL § 8 stk. 6, 2 og 3 pkt. Safremt der ved spaltningen er
uudnyttede underskud fra tidligere indkomstar, kan disse ikke fradrages i det modtagende selskab, jf. FUL §
15 stk. 8

6.5.2 For aktionaererne
For de aktionaerer, der modtager et kontantvederlag, vil dette blive beskattet som udbytte eller aktieavance

efter reglerne i AL, jf. FUL § 9.

De aktier der ikke er afhaendet, anses for at vaere ombyttet med aktier eller anparter i det eller de
modtagende selskaber til vaerdien af aktierne/ anparterne i hvert enkelt af de modtagende selskaber. Den
anvendte vaerdi svarer til kursvaerdien pa tidspunktet for gennemfgrslen af spaltningen. Safremt der i det

indskydende selskab findes flere kategorier, sker der en forholdsmaessig fordeling.

Som naevn tidligere vil der ske en succession, nar aktionzeren i det indskydende selskab ombytter sine aktier
med aktier i det modtagende selskab. Der skal pa spaltningstidspunktet ske en forholdsmaessig veerdi af
anskaffelsessummen af de vedrgrte aktier i det indskydende selskab, hvilket skal ske ud fra handelsvaerdien
i de deltagende selskaber. Dette gaelder endvidere for underskud, der i henhold til SEL § 12 kan fremfgres og
det indskydende selskabs fradragsberettigede tab i henhold til ABL, EABL og KGL. Dette er dog forudsat at

der ikke sker en ophgrsspaltning af det indskydende selskab.
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6.6 Spaltning med eller uden tilladelse

Gennemfgrelse af en spaltning med tilladelse er szerlig relevant i tilfeelde hvor der gnskes en grenspaltning.
Dette skyldes at der kan opsta vanskeligheder nar grenkravet skal veere opfyldt samtidig med at der ved en
skattefri spaltning uden tilladelse er et krav om at forholdene mellem aktier og passiverne skal vaere den

samme i henholdsvis det indskydende og det modtagende selskab.

Derimod vil en spaltning uden tilladelse vaere relevant i de tilfaelde, hvor enten et pengetanksselskab eller et
holdingselskab gnskes spaltet. Dette vil ofte resultere i en forholdsvis enkel fordeling af aktiver og passiver.
Derudover er det sjeeldent at der i disse tilfaelde er en forretningsmaessig begrundelse for spaltningen, hvilket

medfgrer at en spaltning uden tilladelse vil veere den eneste mulighed.

Valges der derimod en ophgrsspaltning, vil valget af om denne skal gennemfgres med eller uden tilladelse

afhaenge af om der en forretningsmaessig begrundelse for spaltningen.
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7. Omstrukturering og generationsskifte

En ejer, der gennem flere ar har drevet erhvervsvirksomhed, vil pa et eller andet tidspunkt komme ud for at
genoverveje hvordan virksomheden i fremtiden skal drives. Dette skyldes at det sjeeldent vil veere
hensigtsmaessigt for virksomheden at have samme struktur igennem hele sin livscyklus og der vil derfor veere
behov for en Ipbende genovervejelse ud fra nuvaerende eller fremtidige behov. Z£ndringer i strukturen kan
f.eks. forekomme ved at omdanne virksomheden til et selskab, dele selskabet op i flere grene eller fusionere

med et andet selskab.

7.1 Aktieombytning

Sker etableringen af holdingkonstruktionen i forbindelse med at virksomheden omdannes til et driftsselskab,
vil stiftelsen af holdingselskabet ske uden skattemaessige konsekvenser, da der vil vaere tale om stiftelse af
et almindeligt selskab. Safremt der allerede ved virksomhedsomdannelsen er en klar plan om at gennemfgre
et generationsskifte, kan det veere fordelagtigt at etablere holdingkonstruktionen i forbindelse med at
virksomheden omdannes til et selskab. Er planen derimod at drive virksomheden i en arraekke drives videre
i selskabsform kan virksomhedsejeren enten vente med at danne en holdingkonstruktion eller etablere den

i forbindelse med virksomhedsomdannelsen.

Da generationsskifter | velfungerende virksomheder ofte er forbundet med store likviditetsmaessige
udfordringer, kan det vaere en fordel at der dannes en holdingkonstruktion. Herved er der mulighed for at
der Igbende kan foretages udlodninger fra driftsselskabet, i form af ressourcer og likviditet. Pa denne made
sikres det at selskabet slankes, hvilet ggr det mindre likviditetskraevende for den kommende ejer at overtage
selskabet. Der er dog graenser for hvor meget, der kan udloddes til holdingselskabet, da der maksimalt kan

overdrages hvad der svarer til forskellen mellem den bogfgrte frie egenkapital og den lovpligtige kapital.

Safremt holdingkonstruktionen dannes efter at driftsselskabet er etableret kan denne dannes ved at der

gennemfgres enten en aktieombytning eller ved tilfgrsel af aktiver.

Aktieombytningen kan gennemfgres enten skattepligtigt eller skattefrit. En skattepligtig aktieombytning vil
blive sidestillet med et salg og der skal derfor betales avance pa fortjenesten. Ved en skattefri aktieombytning

kan der sgges om tilladelse til ombytningen eller den kan gennemfg@res uden tilladelse.

S@ges der om tilladelse skal der vaere et forretningsmaessigt formal. Er der planer om at generationsskiftet
skal gennemfgres umiddelbart efter aktieombytningen eller inden for tre ar, kan dette anses som at veere et
gyldigt formal. | disse tilfzelde vil det vaere relevant at gennemfgre ombytningen skattefrit med tilladelse, da
der ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse ikke er mulighed for at opna dispensation til at fravige

ejertidskravet.
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Ved at der pa forhand gennemfgres en aktieombytning kan der et generationsskifte udfgres i fglgende faser.
Fgrste fase bestar i at den nuveerende kapitalejer, A, ved hjelp af en aktieombytning indskyder et
holdingselskab over det nuvaerende selskab. Det galder ligeledes for den kommende ejer, B, at der skal
stiftes et holdingselskab. Herefter udloddes en del af den frie kapital i datterselskabet, sdledes balancen
slankes, hvorefter B nytegner 50 % af aktiekapitalen i datterselskabet. Dette kan illustreres ved fglgende

figur.

Figur 7.1: Generationsskifte ved forudgaende aktieombytning

Aktionaer A Aktionzer B
Holdingselskab A Holdingselskab B
50 % 50 %

Datterselskab

Kilde: Egen tilvirkning

Generationsskiftet afsluttes ved at A afvikler sin aktiebesiddelser i datterselskabet, enten efter det trearige
holdingkrav eller ved en anmeldelse til SKAT om at fa revurderet tilladelsen. Selve afviklingen kan ske ved
indlgsning af datterselskabet eller ved et salg til B. Hvad enten der vaelges det fgrste eller det andet, vil A
veere skattefri af en eventuel avance og det er herefter muligt at drive holdingselskabet som et passivt

kapitalselskab.

Fordelen ved at der veelges at stifte en holdingstruktur ved en aktieombytning er at eventuelle
garantiforpligtelser og erstatningssager mv. vil fglge driftsselskabet. Dette betyder at det oprindelige

holdingselskab ikke vil sta i en situation, hvor der kan komme erstatningskrav, som det skal hafte for.

7.2 Fusion

| stedet for at der ved en aktieombytning etableres en holdingkonstruktion, kan der gennemfgres en fusion,
hvilket ligeledes kan ske enten skattepligtigt eller skattefrit. Hvis selskabet i en leengere arreekke har haft

overskud, vil en skattepligtig fusion veere meget likviditetskraevende for den oprindelige kapitalejer.
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Veelges der derimod en skattefri fusion kan der indledes et generationsskifte ved at den kommende
kapitalejer indskyder en veaerdi, der svarer til den gnskede ejerandel. Efter fusionen er gennemfgrt vil de
begge veere kapitalejere i selskabet og generationsskiftet kan herefter faerdigggres gennem en

aktieombytning, sa den nye kapitalejer i sidste ende kan sta som eneste aktionaer.

Alternativt kan aktierne ejet af den oprindelige kapitalejer overdrages efter reglerne om succession.
Betalingen for de overdragne aktier kan ske ved et kontantvederlag, som gave eller en kombination af begge.
Har den nye kapitalejer ikke den ngdvendige likviditet til at betale for aktierne kan vederlaget besta af et
geeldsbrev til den oprindelige ejer. Dette vil dog ikke vaere en mulighed, hvis selskabet er klassificeret som et

pengetanksselskab.

7.3 Tilfgrsel af aktiver

Ligesom ved aktieombytning er der ved tilfgrsel af aktiver mulighed for at danne en holdingkonstruktion.
Denne kan ligeledes gennemfgres skattepligtigt eller skattefrit, herunder med eller uden tilladelse. Vaelges
den skattepligtige metode vil selskabet blive beskattet af avancen. For at likviderne bibeholdes i selskabet

kan der gennemfgres en skattefri tilfgrsel af aktiver.

Er der planer om at gennemfgre generationsskiftet indenfor tre ar anvendes den skattefrie tilfgrsel af
aktiver med tilladelse, da der her kan sgges om tilladelse til disposition. Er generationsskiftet derimod ikke
planlagt til at blive gennemfgrt inden for en trearig periode, kan tilfgrsel af aktiver uden tilladelse

anvendes.

Efter at omstrukturering, er gennemfgrt, vil der veere opnaet samme koncernstruktur som ved en
aktieombytning. Dette sker ved at driftsaktiviteten indskydes i et datterselskab mens det indskydende
selskab, nu holdingselskabet, beholder likviditeten. Der vil saledes vaere indskudt et holdingselskab mellem
aktionzeren og driftsselskabet. Holdingselskabet vil veere en pengetank og hele driften vil vaere samlet i

datterselskabet.

Eftersom der her er dannet en holdingkonstruktion, kan generationsskiftet forberedes, ved at alle ikke
ngdvendige likvider overdrages til holdingselskabet. Dette medfgrer at det vil vaere mindre

likviditetskraevende for den kommende ejer at overtage selskabet.

Et eksempel pa et generationsskifte, hvor der anvendes tilfgrsel af aktiver kan se saledes ud.
Datterselskabet overfgrer sine aktiver og passiver til et nyt driftsselskab og bliver vederlagt udelukkende i
form af aktier i det nye selskab. Overfgrslen kan gennemfgres skattefrit, safremt holdingkravet overholdes

eller der er opnaet tilladelse. Enten i forbindelse med eller efter tilfgrslen, nytegner den kommende ejer, B,
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aktier i det nye driftsselskab, hvilket kan g@res enten personligt eller gennem et nystiftet holdingselskab.

Ved en nytegning af aktier i datterselskabet gennem et holdingselskab vil strukturen se saledes ud.

Figur 7.2 Generationsskifte ved tilfgrsel af aktiver

Aktioneger A Aktioneer B
Holdingselskab A Holdingselskab B
90 % 10 %

Datterselskab

Kilde: Egen tilvirkning

Selve koncernstrukturen vil efter at B tegner nye aktier i det nye datterselskab veere den samme som ved
en aktieombytning. Forskellen er alene at B kun nytegner 10 % af aktiekapitalen i datterselskabet. Nar
generationsskiftet gennemfgres gennem tilfgrsel af aktiver, kan B efter tilfgrsel anvende det Igbende

overskud til at forgge sit selskabs kapitalandel i datterselskabet.

7.4 Spaltning
En spaltning kan anvendes i forbindelse med et generationsskifte ved at der foretages en ophgrsspaltning.
Pa denne made vil den driften blive overtaget af enten den naeste generation eller medarbejderen og den

oprindelige kapitalejer vil sta med et pengetankselskab.

Spaltningen kan ligeledes gennemfgres skattepligtigt eller skattefrit. Det ses dog oftest at en skattepligtig
spaltning ikke vil vaere fordelagtig, da denne vil blive betragtet som en afstdelse hvor der opstar en

avancebeskatning. Gennemfgres spaltningen skattefrit vil beskatningsgrundlaget derimod blive udskudt.

Nar spaltningen gennemfgres som en skattefri ophgrsspaltning, spaltes driftsaktiviteten over i et
selvsteendigt selskab, ejet af den kommende kapitalejer og likviditeten spaltes over i et selskab ejet af den
oprindelige ejer. Det vil dog vaere en fordel, hvis der forud for spaltningen overdrages aktier til den
kommende ejer ved at reglerne om succession anvendes, da der undgas en personlig beskatning af avancen.

Nar spaltningen gennemfgres som en ophgrsspaltning undgas der ligeledes at grenkravet skal vaere opfyldt.
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En skattefri ophgrsspaltning gennemfgres ofte med tilladelse fra SKAT, da forholdene mellem aktiver og
forpligtelser overfgrt til det modtagende selskab og det indskydende selskab skal vaere den samme. Opnas
der ikke tilladelse, er alternativet at der gennemfgres en skattefri aktieombytning hvorefter holdingselskabet

spaltes uden tilladelse.

Ved at gennemfgre en spaltning overdrages alle ejerandele i driftsselskabet uden at den nye kapitalejer som

felge af generationsskiftet bliver likviditetsmaessigt belastet.

Et generationsskifte ved forudgdende spaltning kan illustreres ud fra fglgende eksempel pa en
ophgrsspaltning. Holdingselskabet ejet af den oprindelige ejer fordeler aktiver og passiver i det oprindelige
datterselskab til to nystiftede datterselskaber, hvorefter det oprindelige datterselskab opl@gses. Herefter kan
selve generationsskiftet planleegges og udfgres ved at overdrage dem til den kommende ejer med

skattemaessig succession enten pa én gang eller Ipbende i takt med en aftalt plan.

Ved at der gennemfgres en ophgrsspaltning fremfor en grenspaltning, kan der ske en fri fordeling af aktiver
og passiverne i det oprindelige datterselskab. Var der derimod valgt en grenspaltning skulle forholdet mellem

aktiver og passiver i det modtagende selskab vaere det samme som i det indskydende selskab.
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8. Konklusion

Formalet med denne afhandling er at analysere hvilke muligheder en virksomhed har for at gennemfgre en

omstrukturering med henblik pa et generationsskifte.

En omdannelse af den personlig drevet virksomhed til et selskab vil vaere fgrste step i en omstrukturering.
Omdannelsen kan gennemfgres enten skattepligtigt, hvor virksomhedsejeren som fglge heraf beskattes.
Alternativt kan der ske en skattefri omdannelse, hvor selskabet indtreeder i virksomhedsejerens
skattemaessige stilling. En skattepligtig omdannelse sidestilles dermed med et salg af virksomheden,

hvorimod en skattefri omdannelse tager udgangspunkt i successionsprincippet.

Herefter tages der udgangspunkt i de fire omstruktureringsmuligheder, som kan anvendes af danske

kapitalselskaber, der er fuld skattepligtig til Danmark.

Overordnet set er der mulighed for at gennemfgre omstruktureringen enten skattepligtigt, hvilket
skattemaessigt vil blive sidestillet med et salg af selskabet med den konsekvens at der i forbindelse med
omstruktureringen sker en beskatning. Dette vil i de fleste tilfelde ikke vaere en fordel, men er
skattebetalingen vurderet til at veere meget lav eller kan den mindskes ved at modregne tidligere ars

underskud i avancen kan det vaere en fordel at gennemfgre en skattepligtig omstrukturering.

Alternativt kan der i alle fire metoder vealges at gennemfgre en skattefri omstrukturering, hvor
omstrukturering gennemfgres ved succession. Det modtagende selskab indtreeder her i det overdragede
selskabs skattemaessige stilling ved de enkelte aktiver i forhold til anskaffelsessum, tid og hensigt samt de

foretagne af- og nedskrivninger.

| alle metoder pa naer fusion kan den skattefrie omstrukturering veelges mellem at gennemfgre den med eller
uden tilladelse fra SKAT. Gennemfgrelse med tilladelse kraever i alle tre tilfeelde at der er en
forretningsmaessig begrundelse og at indenfor de fgrste tre ar skal anmelde @ndringer i forhold til dem
tilladelsen er pa baggrund af givet af, sasom ejerforhold. Ved en omstrukturering uden tilladelse skal
selskabet hverken give en begrundelse eller anmelde sendringer, men der kan derimod ikke ske en afstaelse

af kapitalandele i de f@rste tre ar efter omstruktureringen.

En aktieombytning gennemfgres ved at en aktionaer ombytter sine aktier i et selskab med aktier i et andet
allerede eksisterende eller nystiftet selskab. Der dannes her en koncernstruktur, hvor der kan opspares likvid

kapital i holdingselskabet samtidig med at datterselskabets balance slankes.
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Ved en fusion sammensmeltes to eller flere virksomheder til en samlet juridisk enhed. Dette kan ske nar et
selskab overdrager sin formue som helhed til et andet selskab eller sammensmeltes med dette. Der skelnes

ved fusioner mellem lodrette fusioner og omvendt lodrette fusioner samt vandrette fusioner.

En lodret fusion er kendetegnet ved at datterselskabet afstar sine aktiver og passiver til moderselskabet,
hvorefter det oplgses. En omvendt lodret fusion er som navnet antyder det omvendte af en lodret fusion og
er dermed kendetegnet ved at moderselskabet afstar alle aktiver og passiver til datterselskabet for derefter

at blive oplgst. Nar der gennemfgres en omvendt lodret fusion, anvendes regelsaettet om vandrette fusioner.

En vandret fusion sker nar to eller flere selskaber overdrager deres samlede aktiver og passiver til et nystiftet
tredje selskab, hvorefter de begge oplgses. Derudover kan der gennemfgres en vandret fusion hvis et selskab
overdrager alle aktiver og passiver til andet selskab, hvor det indskydende selskab er det ophgrende selskab

og det modtagende selskab er det fortsaettende selskab.

Tilfgrsel af aktiver anvendes nar et selskab, uden at dette oplgses, tilfgrer enten den samlede virksomhed
eller en gren af denne til et andet selskab. Anvendelse af dette regelsaet kraever at der sker en tilfgrsel af en
samlet virksomhed. Dette krav kan opfyldes ved at hele virksomheden indskydes eller en gren af denne og
som kan defineres som en selvsteendig virksomhed indskydes i et andet selskab. Derudover skal det
modtagende selskab efter omstruktureringen kunne anses for at vaere en selvstaendig enhed ikke kun i
organisatorisk forstand men ogsa gkonomisk forstand. Med dette menes at det modtagende selskab skal

kunne drives ved hjlp af egne midler.

Nar der gennemfgres en spaltning, sker der en opdeling af selskabets aktiviteter, hvor en eller flere af disse
aktiviteter overdrages til et eller flere selskaber. Der skelnes her mellem en ophgrsspaltning og en

grenspaltning.

En ophgrsspaltning er kendetegnet ved at selskabet der i forbindelse med spaltningen overdrager sine aktiver
og passiver oplgses. Grenspaltningen sker derimod nar spaltningen gennemfgres ved at der sker en opdeling
af de hidtidige aktiviteter i det indskydende selskab og at det i forbindelse med spaltningen ikke oplgses. Der

er her ligeledes et krav om at den gren af virksomheden, der spaltes ud, kan drives ved egne midler.

Hvad angar hvilken omstruktureringsmodel der er mest fordelagtig at anvende ved et kommende
generationsskifte, afhaenger af den enkelte situation. Der skal derfor altid foretages en analyse af hvilken
model, der vil veere den mest hensigtsmaessige i den konkrete situation. Det vil dog oftest veere tilfeldet at
en oprettelse af en holdingkonstruktion vil veere den mest fordelagtige metode at anvende nar et
generationsskifte skal planlaegges, da denne metode kan sikre at driftsselskabets balance slankes og at

handelsveerdien dermed mindskes.
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